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Goodwill &r en tillgang som till sin natur ar svar att definiera och vérdera, da den inte
utgor nagot fysiskt objekt. 2005 infordes nya internationella standarder som medforde en
avsevard okning av omfattningen i de upplysningar som foretag maste redogéra for vid
innehav av goodwill. De nya riktlinjerna ersatte tidigare svensk normgivning och innebér
att foretag numera skall préva goodwillvardet arligen, istallet for att tillampa arliga
avskrivningar som tidigare. De nya riktlinjerna syftade till att ge investerare och andra
intressenter en okad relevans i goodwillposten, da goodwill har kommit att utgéra en allt
storre del av foretagens totala tillgdngar. Manga menar dock att den arliga
nedskrivningsprévningen som nu skall utforas till stor del ar baserad pa antaganden fran
ledningen vilket 6kar osakerheten i vardet pa goodwill. Med tanke pa den oséakerhet som
ar forknippad med varderingen, ar det av storsta vikt att foretag ar 6ppna med vilka
underliggande antaganden de baserat sina bedomningar pa. Studier baserade pa foretag
utanfor Sverige har visat pa bristfallig OGverensstaimmelse med den obligatoriska
upplysningsplikten enligt IAS 36 punkt 134, ddrmed syftar denna studie till att underséka
graden av dverensstammelse hos foretag som ar noterade pa Nasdag OMX Stockholm.

Studien baseras pa ett stickprov om 61 foretag som var noterade pa borsen och innehade
goodwill under 2012. Studien &r utformad sa att bade kvalitativa- och kvantitativa
metoder anvénds. Inledningsvis &r studien kvalitativt utformad med kvalitativa tolkningar
av upplysningspunkten i IAS 36 och kvalitativ textanalys av foretagens arsredovisningar.
Vidare kodades de kvalitativa tolkningarna for att sedan kunna sammanstélla studiens
empiri i tabeller och utfora signifikanstest for att upptécka eventuella samband. For att
kunna uttala oss om hur vél foretag uppfyller kriterierna enligt upplysningskravet
konstruerade vi ett index som mater dverensstdammelsegraden hos foretagen.

Studiens resultat visar pa stora brister i foretagens arsredovisningar vid rapporteringen av
goodwill. Forutom att besvara studiens forskningsfraga syftar en del av studien till att
studera om det foreligger ett samband mellan & ena sidan 6verensstaimmelsegraden hos
foretag och a andra sidan segmenttillhérighet och andel goodwill av eget kapital och totala
tillgangar. Vi kunde inte identifiera nagot samband mellan segmenttillhérighet och
Overensstdmmelsegraden, daremot kunde vi identifiera ett samband mellan goodwillandel
av eget kapital och totala tillgangar. Studiens resultat bidrar d&ven med 6kad insikt i de
brister som foreligger rapporteringen av goodwill.
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Goodwill is an asset that is fundamentally difficult to define and measure, since it is not
an physical object. At the start of 2005 new international standards were introduced, this
led to a substantial increase in the extent of mandatory disclosure required by companies
reporting goodwill. The new international standards replace previous Swedish standards
which mean that companies from now on must perform an annual impairment test of
goodwill, instead of annual depreciation. Since goodwill has become an increasing share
of companies’ total corporate assets, the new standards are intended to provide investors
and other stakeholders with greater relevance of goodwill. Several consider, however,
that the annual impairment test is now based largely on assumptions by management,
which increases the uncertainty in the value of goodwill. Given the uncertainty associated
with the valuation, it is vital that companies disclose the underlying assumptions that
judgments are based on. Studies based on companies outside Sweden have shown poor
compliance with the mandatory disclosure requirements in 1AS 36 paragraph 134, thus
this study aims to examine the degree of compliance held by companies listed on the
Nasdaq OMX Stockholm Stock Exchange.

This inquisition is based on a random sample of 61 firms which were listed on Stockholm
Stock Exchange and reported goodwill during year 2012. Throughout the study both
qualitative and quantitative methods are used. Initially, the study is qualitatively designed
with interpretations of IAS 36 paragraph 134 and qualitative textual analysis of corporate
annual reports. Furthermore, we recoded the qualitative interpretations into quantitative
empirical data which served as a base on which we performed significance tests and
analyzed the results. In order to identify the compliance with the criteria of the mandatory
disclosure requirements, we constructed an index of compliance.

The inquisition show significant weaknesses in the reporting of goodwill. In addition to
answering the main question, the study intends to identify whether there is a correlation
between the level of compliance and witch segment companies belong to. Furthermore
the study intends to test the correlation between the level of compliance and goodwill
divided by total equity and total assets. Through this study, we could not identify any
correlation between segment belonging and compliance. However, we were able to
conclude a correlation between goodwill divided by total equity and total assets. Our
results contribute to an increased enlightenment of the shortcomings that exist in the
reporting of goodwill.



Forkortningar

IAS - International Accounting Standards

IASB - International Accounting Standards Board
IFRS - International Financial Reporting Standards
EU - Europeiska Unionen

FASB - Financial Accounting Standards Board
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1.Introduktion

Vi kommer i det inledande kapitlet att beskriva det problemomrade som studien
behandlar samt att formulera studiens forskningsfraga och syfte.

1.1 Bakgrund
Goodwill &r en tillgang som inte kan harledas till nagot fysiskt objekt och som har varit

ett debatterat &mne sedan slutet av 1800-talet. Forskare har fortfarande delade upp-
fattningar om hur goodwill b&st skall definieras och vérderas. Olika varderingsmetoder
har foreslagits for att kunna vardera goodwill pa ett rattvisande satt, men manga av dessa
forslag har sedan bannlysts (Bloom, 2009; Seetharaman, Balachandran & Saravanan,
2004). Felvérdering av goodwillposten kan leda till att potentiella investerare blir
vilseledda till att tro att foretagets tillgangar har ett hogre véarde an vad som kan komma
att inflyta vid en eventuell forséljning av bolaget. For att anvéndare av de finansiella
rapporterna skall kunna avgora tillforlitligheten i informationen &r det viktigt att foretag
ar éppna med hur varderingsprocessen av goodwill har gatt till och vad det uppskattade
vardet har baserats pa. Trots det visar forskningsresultat att informationen som lamnas av
foretag &r bristfallig och vag. Denna informationsbrist har dven uppmarksammats av
ESMA (European Securities and Markets Authority) och Nasdag OMX som kritiserar
foretagens arsredovisningar, och menar att foretag lamnar otillrackliga uppgifter om de
underliggande  antagandena, som  kan paverka vardet pa  goodwill
(PricewaterhouseCoopers [PwC], 2012, 2013). Det finns ytterligare studier som
behandlar kvaliteten och Gppenheten i arsredovisningarna och det &r anméarkningsvart att
den obligatoriska informationen, som anges i IAS 36 punkt 134, i viss man uteldmnas.
ESMA anger att en av orsakerna till bristen i rapportering, kan vara att redovisnings-
standarderna inte ar tillrackligt tydliga (PwC, 2013).

Redovisningens uppgift ar att dverbrygga den informationsasymmetrin som féreligger
mellan foretag och dess intressenter samt att bereda ekonomisk kunskap om foretaget till
externa parter. Det finns delade meningar om huruvida reglering av redovisning ar
nodvandig. Reglering anses vara lonsamt for samhéallsekonomin da den totala kostnaden
for samhéllet blir mindre, dock behdver det inte vara direkt 16nsamt for det enskilda
foretaget (Johansson, 2009). Finansiella rapporter anvands med andra ord som ett verktyg
for att tillhandahalla ekonomisk information till intressenterna. Potentiella investerare och
langivare skall genom de finansiella rapporterna kunna grunda en uppfattning om
foretagets ekonomiska stallning och darefter ta beslut i ekonomiska fragor (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2008).

En av byggstenarna vid utformning av finansiella rapporter ar balansrakningen. Balans-
rakningen visar foretagets finansiella stallning genom att redogora for dess tillgangar,
skulder och eget kapital. En grupp av tillgangar som skall redovisas kallas immateriella
tillgangar och innefattar bland annat licenser, forskning, utveckling, varumarken och
goodwill. De immateriella tillgangarna &r till karaktaren alltid en oséker investering da
det ar svart att uppskatta véardet pa dem. Goodwillposten ar en komplex del av



immateriella tillgangar (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009). Fran borjan skulle good-
will vara en benamning pa foretagets goda kundrelationer men definitionen pa goodwill
har utvecklats Over tiden till att numera utgora de forvantningar som foretaget har pa
framtida extra goda vinster (Marton, Lumsden, Lundqvist & Pettersson, 2013; Sundgren
et al., 2009).

Enligt svensk normgivning skall goodwill skrivas av som en arlig kostnad. Goodwill
redovisas da till anskaffningsvardet justerat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar (Bokféringsnamnden, BFNAR:2005:1). Den senaste forand-
ringen i hanteringen av goodwill var évergangen till IFRS som togs i bruk 2005. Over-
gangen medforde att svenska foretag som &r noterade pa bérsen numera ar tvungna att
redovisa enligt internationella standarder (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2008; Qasim, Haddad & Abughazaleh, 2013). Buisman (2006) hévdar att inférandet av
IFRS, som av manga har kallats for en "big bang”, da den skiljer sig mycket mot tidigare
standarder, ar en paborjad upptackts- och utbildningsresa.

Regleringen av redovisning internationellt skiljer sig at. Skillnaden beror pa att lander har
olika sociala, legala och ekonomiska forhallanden vilket skapar problem vid jamférelsen
mellan rapporterna. Ur detta har ett 6kat behov av harmonisering i redovisningen skapats.
En viktig aktor i harmoniseringsprocessen ar EU, da de standarder som antas av EU skall
foljas av medlemsléanderna (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2008; Marton
et al., 2013). 2002 beslutade europaparlamentet och radets forordning att IFRS fran och
med forsta januari 2005 skall tillampas av noterade foretag inom alla medlemslander
(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2008). Det innebér som ndmnts att svenska
noterade foretag maste folja IFRS da Sverige ar ett av medlemslanderna, men aven lander
utanfér EU har valt att tillampa dessa standarder. Enligt Marton et al. (2013) tillampas
IFRS sammanlagt i 6ver 100 lander, vilket minskar splittringen och 6kar harmoniseringen
I den finansiella rapporteringen.

1.2 Problemdiskussion
De nya internationella standarderna (IFRS) anger ett antal upplysningar som foretag skall

redogora for vid innehav av goodwill. | samband med att IAS/IFRS togs i bruk 2005,
tillkom bland annat IFRS 3 (Rorelseforvarv), samt nya utgavor av IAS 36 (Ned-
skrivningar) och 38 (Immateriella tillgangar) (Internationell redovisningsstandard i
Sverige, 2008). IFRS 3 forbjuder avskrivningar pa goodwill och numera skall en ned-
skrivningsprovning utforas arligen eller vid misstanke om vérdenedgang (Qasim et al.,
2013). Vidare anger IFRS 3 att rorelseforvarv skall redovisas till verkliga vérden vid
forvarvstidpunkten. Overgangen till IFRS har 6kat goodwillpostens relevans bland in-
vesterare, da de nya standarderna anses battre kunna spegla det verkliga vérdet pa
tillgangen (Laux & Leuz, 2009; Oliviera, Lucia & Russel, 2010).

Nedskrivningsprovningen anses vara den mest kritiska aspekten i Gvergangen till
IAS/IFRS, da utvarderingsprocessen i enlighet med IAS 36 dr komplex och omfattande
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samt att det dr valdigt svart att mata framtida kassafloden. Ofta startar nedskrivnings-
provningen pa grund av att foretaget genom externa eller interna kéallor har fatt en
indikation om att vardet pa en del av foretaget, som innehar goodwill, &r 6vervarderat och
manga ganger ar orsaken till ett behov av nedskrivning att aktieinnehavare har
Overvarderat aktierna (Glaum, Schmidt, Street & Vogel, 2013; 1zzo, Lucianni & Sartori,
2013; Seetharaman et al., 2004). Vid en finansiell kris eller boérsnedgang kan 6ver-
vardering av aktierna orsaka att foretag blir tvungna att skriva av goodwillvardet en eller
flera ganger per ar. Under finanskrisen var det manga foretag fick gora stora ned-
skrivningar av goodwillposten da vérdet pa aktierna rasade snabbt. Information om vad
nedskrivningen baseras pa blir darmed allt mer viktig i osékra tider (Devalle & Rizzato,
2012; Glaum et al., 2013). Om nedskrivningsprévningen skulle visa att ett nedskrivnings-
behov inte foreligger, skall information kring bakomliggande omstandigheter som
beslutet baserats pa anda framga i de finansiella rapporterna (Marton et al., 2013).

Fordelen med att skriva ned goodwill istallet for att tillampa arliga avskrivningar som
tidigare, &r enligt Wines, Dagwell och Windsor (2007) att avskrivningar av ans-kaffnings-
utgiften inte aterspeglade en rattvisande bild av vardet. Det innebar att foretagen da spred
information som inte var relevant till marknaden. A andra sidan har
nedskrivningsmetoden ocksa kritiserats av forskare och utévare pa grund av ledningens
stora roll i nedskrivningsprocessen, da det kan finnas incitament for ledningen att handla
opportunistiskt. Eftersom det finns en risk att ledningen ar selektiv i vilka underliggande
antaganden som presenteras i de finansiella rapporterna, kan osakerhet uppsta hos
intressenterna. Kritikerna anser ocksa att goodwill &r en tillgang som for-brukas arligen
och darmed skall skrivas av, men som sedan byggs upp internt (Qasim et al., 2013).

De nya standarderna har medfort betydande 6kningar av de arbetsinsatser som krévs for
att kunna bemota det okade kravet pa upplysningar i samband med nedskrivning och
vardering av goodwill. Det &r framforallt framtagandet av information som blivit mer
omfattande (Persson & Hultén, 2006). Petersen och Plenborg (2010) bekraftar detta och
menar att arliga nedskrivningsprévningar ar en mycket mer tids- och resurskravande
metod &n att skriva av enligt tidigare lagstiftning. De anser att det 6kade behovet av tid
och resurser vid prévningen kan utgora en nackdel med de nya riktlinjerna da IFRS inte
ger nagon bra forklaring till hur dessa regler skall tillampas i praktiken (Petersen &
Plenborg, 2010). De forsta arsredovisningarna som berordes av 6vergangen till IFRS
inneholl brister i rapporteringen av goodwill (Buisman, 2006). Buisman (2006) menar
dock att informationen i de drygt 8000 arsredovisningarna inom Europa, inte kunde vara
praktexempel pa IFRS redovisning, men de inneholl dnda vasentligt mer information &n
tidigare ar. Okningen av information i arsredovisningarna ar 2005 indikerar att IFRS har
paverkat ppenheten bland foretag i en positiv riktning, trots att informationen inte var
helt komplett (Buisman, 2006). Forskningsresultat som baserats pa aren 2006-2011, visar
att foretag annu inte har anpassat sina rapporter till de nya standarderna (Devalle &
Rizzato, 2012; 1zzo et al., 2013; Petersen & Plenborg, 2010). Da 6verensstammelsen hos
foretag har visat sig vara bristfallig har forskare borjat intressera sig for hur olika



karaktarsdrag, sasom foretagens storlek och andel goodwill av totala tillgangar och eget
kapital, kan paverka 6ppenheten (Devalle & Rizzato, 2013; Petersen & Plenborg, 2010).

Som vi ndmnt ovan innebdr antagandet av IFRS en forandring i rapporteringen av
goodwill for noterade foretag i Sverige. Liksom i andra lander som borjat tillampa IFRS
ligger den storsta skillnaden i upplysningsomfattningen kring goodwillposten enligt IAS
36 punkt 134. Som framgar av var problemdiskussion visar forskning att foretag i inte har
anpassat sig till de nya standarderna. Denna brist i rapporteringen av finansiell
information leder till svarigheter for externa intressenter att jamfora olika foretag med
varandra och kan leda till att beslut grundas pa ofullstandig information. Det &r viktigt att
reglerare inom redovisningen, foretagsledare och Ovriga granskare av de finansiella
rapporterna, blir medvetna om vanligt forekommande brister i féretagens rapportering.
Pa grund av att finansiella rapporter har visat sig vara bristfalliga och att 6ppenhet kring
nedskrivningsprévningen, kan vara avgorande for intressenternas beslut, vill vi med
denna studie skapa medvetenhet om oppenheten hos foretag som ar noterade pa Nasdag
OMX Stockholm. Medvetenhet om bristféallig anpassning till IAS 36 punkt 134 kan vara
en avgorande indikator pa att det finns behov av férandring i de riktlinjer som finns eller
I implementering av nedskrivningsprovningen.

1.3 Forskningsfraga

Hur val uppfylls IASBs upplysningskrav enligt IAS 36, i den finansiella rapporteringen?
Vi kommer &ven att besvara foljande delfragor:

e Paverkar foretagets storlek graden av 6verensstammelse med I1AS 367
e Paverkar andelen goodwill av totala tillgangar och eget kapital graden av
Overensstdammelse med IAS 36?

1.4 Syfte
Syftet &r att belysa hur foretag har anpassat sina finansiella rapporter till de senaste

standarderna samt att identifiera vilka eventuella upplysningar som &r bristfalliga.



2.Metod

| detta kapitel kommer vi att redogora for vart genomférande av undersokningen. Vi
kommer &ven att diskutera var roll i studien.

2.1 Vetenskapligt synsatt
Studien har ett tolkande forhallningssatt till de IFRS standarder och till de ars-

redovisningar som har granskats. Att anvanda ett tolkande forhallningssatt under studiens
gang var en nddvandighet for att kunna besvara var forskningsfraga. Dels var det en
nodvandighet da vi var tvungna att tolka den I6pande texten i arsredovisningarna och dels
pa grund av IFRS standarder ar utformade sa att tolkning av standarderna behévs for att
kunna folja dem (Wiese, 2005). Kvalitativa tolkningar har darfér anvénts i stora delar av
studien, men en del ar &ven kvantitativ. Den kvantitativa delen av studien syftade till att
kunna sammanstélla vara tolkningar och skapa lattoverskadlig empiri.

| studien tillampar vi det hermeneutiska synsittet, da studiens utformning baseras pa
tolkningar. Hermeneutik &r ett annat ord for “tolkningslara” (Thurén, 2007, s. 94). Var
syn pa all information ar att den varken dr sann eller falsk, utan ger utrymme for tolk-
ningar. En strikt kvantitativ metod hade inte kunnat fanga alla de olika variationer av
uttryck som kan beskriva ett fenomen. Vi forstar att information ser olika ut och betyder
olika beroende pa dels vem som har upprattat informationen och dels vem som tolkar den.
Till foljd av att hermeneutiska tolkningar utgar ifran tolkarens perspektiv och darigenom
den forforstaelse som tolkaren besitter var det av storsta vikt att oka var forforstaelse om
de standarder och begrepp som dar relaterade till vart forskningsomrade (Thurén, 2007).
Okad forforstdelse var en nodvandighet for att kunna tolka dels de standarder som
anvandes och dels den empiri som utgor studiens underséknings-material. Under studiens
utférande har vi utvérderat var egen forforstaelse i syfte att skapa medvetenhet om
eventuella forutfattade meningar (Dalen, 2008, s. 13). Genom medvetenhet om var egen
forforstaelse kunde vi ta hansyn till den och forsoka bortse ifran de delar av forforstaelsen
som skulle kunna paverka oss till att tolka arsredovisningarna utifran forutfattade
meningar, och darmed vrida empirin. Pa sa vis ville vi undanrdja eventuell paverkan av
forutfattade meningar och bara forlita oss pa den forforstaelse som vi uppnatt genom
omfattande litteratur och teorisokning.

2.2 Undersokningsansats
Var undersokningsansats ar indelad i fyra tolkningsfaser dar dels kvalitativa och dels

kvantitativa strategier har anvants (Bryman & Bell, 2013).

» | den inledande fasen av studien hade den kvalitativa strategin en betydande roll
i processen for att fordjupa var kunskap om de lagar och standarder som styr
hanteringen av goodwill. For att kunna oka var kunskap var vi tvungna att tolka
ordens betydelse i lagtexten samt tolka litterdra redogorelser for hur standarder
skulle tillampas. Syftet var att forstd IFRS standard 1AS 36 p. 134 innebdrd och



hur den punkten skall tolkas i praktiken. Genom vara kvalitativa tolkningar, och
med stod i var teori, utformade vi en tolkningsmall som anvéndes vid insamling
av var empiri.

> Undersokningens andra fas utgjordes av insamling av arsredovisningar, fran de
utvalda foretagen, varje arsredovisning genomgick sedan var sin kvalitativ
granskning. Under denna fas granskade vi saledes arsredovisningar och
dokumenterade vara observerade tolkningar i SPSS. For genomférandet av denna
fas av studien, var det viktigt att tolkningsmallens utformning var tydlig och
strukturerad (Eliasson, 2013). Observationerna samlades in genom textanalys av
foretagets noter (Bryman & Bell, 2013), for att kunna bedéma om foretagen
uppfyllt kriterierna enligt var tolkningsmall.

> | undersokningens tredje fas kodade vi vara kvalitativa tolkningar av de upp-
lysningar som lamnats i arsredovisningarna. Genom att koda upplysningarna
kvantifierade vi materialet och skapades mojligheten till att uppratta statistiska
data och pa sa vis lattare kunna fa en overblick 6ver eventuella ménster och
trender rorande 6ppenheten hos foretag.

> Att anvanda bade kvalitativa och kvantitativa metoder ar enligt Eliasson (2013)
ofta en fordel, da det ger mojlighet till att titta pa ett fenomen genom olika vinklar.
Utifran den kvantifierade data och de statistiska tester som vi har utfort, kunde vi
i var fjarde fas dra slutsatser, dels genom kvantitativ slutledning och dels genom
kvalitativa tolkningar, dar vi analyserade empirin utifran den teoretiska
referensramen.

2.3 Insamling av data
Var studie grundas pa sekundardata som innebdr att informationen redan har bearbetats

(Bryman & Bell, 2013). Vi ansag att sekundara kallor i form av arsredovisningar var den
mest anvandbara data for att besvara var forskningsfraga. Fordelen med att anvanda
sekundara kallor ar att vi har fatt mer tid till analys av informationen da datainsamlings-
processen tar mindre tid i ansprak (Bryman & Bell, 2013). En annan fordel med sekundar-
data som var av betydelse for var studie var att historiska data fanns tillganglig. Bryman
och Bell (2013) anger vidare att begransningar som sekundardata kan medfora, ar att vi
som forskare inte har kunnat kontrollera kvaliteten pa de upplysningar som inhamtats.

Da tidsramen for studien var begransad valde vi att avgransa populationen till svenska
foretag som ar noterade pa Nasdagq OMX Stockholmshdrsen och som innehade goodwill
under ar 2012. Anledningen till att vi valde att basera studien pa arsredovisningar fran
2012, var att alla arsredovisningar for ar 2013 inte hade publicerats vid tidpunkten for var
studie. Vi har dven avgrénsat studien till de obligatoriska upplysningarna som skall
lamnas i enlighet med IAS 36 punkt 134.



Med hjélp av var tolkningsmall, som beskrivs narmare under rubriken "analys- och
tolkningsmetoder”, har vi inhdmtat de uppgifter som IAS 36 punkt 134 anger. Ars-
redovisningar i PDF- format fran 2012 har inhdmtats genom de utvalda foretagens
hemsidor. Vi valde att gemensamt granska rapporterna da vi ansag att det skulle minimera
risken for att vi som granskare inte tolkade arsredovisningarnas information konsekvent.
Insamlad data omfattas av normalvariabler, da avsikten inte var att rangordna dem utan
att endast studera om foretagen hade med uppgifterna i sina finansiella rapporter eller inte
(Eliasson, 2013).

Vid insamling av data har vi forst granskat foretagens balansrapport for att avgéra om
foretaget innehade goodwill. Om foretaget innehade goodwill under 2012, granskades
foljaktligen arsredovisningens noter som behandlade goodwill eftersom att foretag
ldmnar detaljerade information, om olika poster i balansrékningen, genom dess noter
(Healy & Palepu, 2001). Vidare sokte vi efter upplysningar om goodwill genom att
anvénda sokfunktionen som finns i dokument med PDF-format.

2.4 Urvalsprocessen
Da tidigare studier pa omradet har visat att pa en bristfallig anpassning till IAS 36 av

europeiska foretag (Devalle & Rizzato, 2012; 1zzo et al, 2013; Petersen och Plenborg,
2010) ville vi undersoka om svenska foretags finansiella rapportering ocksa har brister.
For att kunna svara pa var delfraga, om foretagets storlek paverkar éppenheten, kommer
urvalet att utga fran tre segment pA NASDAQ OMX Stockholm baérsen:

Har presenteras noterade bolag med ett borsvarde pa (Aktiespararna, 2006):
> Large Cap: Over en miljard euro.
» Mid Cap: Mellan 150 miljoner euro och en miljard euro.
» Small Cap: Under 150 miljoner euro.

En totalundersokning av varje segment hade resulterat i att var studie aterspeglat
populationen perfekt, men med héansyn till studiens tidsram fanns ingen mojlighet till en
totalundersokning. FoOr varje segment gjorde vi istallet ett stickprov genom slumpmassigt
urval med hjalp av SPSS (Eliasson, 2013). Innan stickprovet kunde genomforas
inhdmtade vi namnen pa de foretag som fanns noterade pa borsens olika segment den 24
april 2014 klockan 10:48. Om foretag hade bade A- och B aktier eller preferensaktier i
kombination med varandra valde vi att sortera bort “dubbletterna”. Anledningen till att vi
sorterade bort dubbletterna var for att fa en lista dar varje foretags namn endast angavs en
gang i underlaget for vart stickprov. Genom denna gallring minskade storleken pa
urvalsramen med 41 foretag. Med tanke pa urvals-ramens storlek pa 255 foretag ansag vi
att ett stickprov pa en tredjedel ur varje segment var det som var tidsram tillat. Det slutliga
stickprovet landade pa sammanlagt 86 foretag fordelat pa Large, Mid och Small Cap.



Efter stickprovet fardigstallts utforde vi en priméar granskning av de 86 foretagens ars-
redovisningar dar vi sorterade bort dels de foretag som inte redovisade goodwill for
undersokningsaren och dels de foretag som hade brutet rakenskapsar. Vart slutliga urval
utgjorde 61 foretag (se bilaga 1). Att vi valde bort foretag med brutet rakenskapsar och
som inte innehade goodwill under 2012 berodde pa att de inte var relevanta for var studie,
da de faller utanfor vart forskningsomrade samt att brutet rakenskapsar kan orsaka en
eventuell snedvridning av empirin. En ytterligare anledning till varfor de féretag med
brutet rakenskapsar uteslots fran studie var for att de publicerade arsredovisningarna
enbart skulle spegla goodwillvardet for ar 2012. De foretag som valdes bort finns listade
I bilaga 2.

2.5 Analys — och tolkningsmetoder
Genom att skapa en tolkningsmall for de obligatoriska upplysningar som foretag skall

lamna enligt IAS 36 punkt 134, underlattades insamlingen och tolkningen av empiri. Till
stod vid utformningen av var tolkningsmall har vi anvant 1zzo et al. (2013) frageformular.
Genom att anvanda deras frageformular ville vi underlatta tolkningen av standarderna och
sakerstalla att var tolkning inte skilde sig fran deras.

For att kunna méata graden av 6ppenhet konstruerade vi ett 6ppenhetsindex. Oppenhetsin-
dexet ar en metod som ifran borjan anvandes for att poangsatta och analysera frivilliga
offentliggdranden, men som numera har kommit att anvandas dven fOr att mata
obligatorisk dverensstammelse (Tsalavouta, Evans & Smith, 2010). Aven Devalle och
Rizzato (2012) anvande sig av denna metod i sin studie fOr att mata graden av 6ppenhet i
arsredovisningar. Vart 6ppenhetsindex skapas genom att varje standard poangsatts med
1, om foretaget har lamnat upplysningen, och 0 om upplysningen har uteblivit.

P=Z|N

Formeln for 6ppenhetsindexet ar foljande: O = ------mmemmemmme-

O, &r dverensstimmelsegraden for varje foretag, P &r summan av varje foretags samman-
lagda podang for de upplysningar de har med och T utgor studiens maxpoéng. | metoden
tas lika stor hansyn till alla punkter, vilket gor att mer komplicerade punkter med hogre
upplysnings omfattning behandlas likvérdigt med de mindre omfattande punkterna. Att
varje standard tilldelas lika stor vikt kan vara en nackdel om undersdkningen géller
standarder dar mycket omfattande information behdver offentliggéras for att den skall
anses vara uppfylld, men i vart fall studerar vi standarder som inneholl fa till mattliga
upplysningskriterier (Tsalavouta, et al., 2010). Att Devalle och Rizzato (2012, 2013) har
anvant samma index ser vi som en indikator pa att indexet passar bra for att undersoka
Overensstdammelsen med IAS 36 punkt 134.



Da vi forutom att undersoka overensstammelsen med 1AS 36 punkt 134 ocksa ville under-
stka om andelen goodwill av eget kapital och totala tillgdngar paverkade Gverens-
stdimmelsegraden, testade vi sambandet mellan dessa variabler i SPSS med hjéalp av
korrelation- och regressionsanalys. For att avgéra om det foreligger ett linjart samband
mellan en oberoende och en beroende variabel skall korrelationskoefficienten befinna sig
mellan -1 till +1, desto ndrmare +1 korrelationskoefficient &r, desto rakare ar linjen. For
att sambandet skall kunna sakersallas statistiskt far signifikans nivan inte dverstiga fem
procent (Wahlgren, 2008). | studien avgrénsar vi darfor analysen till att endast studera
forhallandet mellan a ena sidan 6verensstaimmelsegraden a andra sidan andel goodwill av
eget kapital och totala tillgangar. Formeln for berékning av andel goodwill av totala
tillgangar r:

Gw
Tk

Andel goodwill av totalt kapital: Gt =
Dér Gt anger goodwillandelen av totala tillgangar, Gw anger den summa goodwill som
aterfinns i de finansiella rapporterna och Ty & summan totalt kapital som framgar genom

foretagens balansrakningar.

Formeln for berdkning av andel goodwill av eget kapital &r:

G
Andel goodwill av eget kapital: Ge = EV:

Dér G. anger goodwillandelen av eget kapital, Gw anger den summa goodwill som ater-
finns i de finansiella rapporterna och Ex ar den residual som uppstar da vi drar bort totala
skulder fran foretagens totala kapital.

Vidare valde vi att testa om storleken hade nagot samband med graden av 6ppenhet. For
att testa sambandet mellan storleken och graden av éppenhet har vi utgatt ifran de tre
olika segmenten Large- Mid- och Small Cap. For att testa skillnader i 6verens-
stammelsegrad beroende pa segmenttillhdrighet valde vi att titta pa medianen for varje
segment. For att vidare kunna sdga nagot om spridningen kring medianen skapade vi ett
ladagram (Wahlgren, 2008).

Problematiken i var analysmetod ligger i den hoga graden av tolkning for att avgéra om
upplysningen har lamnats eller inte. For att minska paverkan pa studien av denna
tolknings problematik sa granskade vi bada tva de finansiella rapporterna tillsammans.
Genom att vi granskade rapporterna tillsammans kunde vi diskutera vissa aspekter och
formuleringar vid behov, for att skapa storre precision i bedémningen av 6Gverens-
stammelsen. Overensstimmelsen kommer att anses vara bristfallig for alla féretag som
har en Gverensstammelsegrad som understiger 100 procent da upplysningarna vi under-
soker ar tvingande och darmed inte far utelamnas.



2.5.1 Tolkningsmall
Syftet med tolkningsmallen &r att underlatta och strukturera vara kvalitativa granskningar

och beddémningar av upplysningarna som redogors i foretagens arsredovisningar. |
utformningen av var tolkningsmall har vi, som tidigare namnt, anvant oss av 1zzo et al.
(2013) och tolkningar av IAS 36. Utifran 1zzo et al. (2013) studie har vi utarbetat en egen
tolkningsmall med stod av IAS 36 p. 134. Eftersom att vi endast studerar dverens-
stdmmelsen med de upplysningar som &r obligatoriska att lamna vid innehav av goodwill
kommer vi att utesluta punkt b) ur studien da den bara behandlar dvriga immateriella
tillgangar. Nedan redogors for de upplysningar som ingar i tolkningsmallen:

Goodwillvardet a):

Foretaget maste ange bade vardet pa goodwill och hur de har fordelat véardet pa dem
kassagenererande enheterna for att punkten skulle anses vara godkand (Petersen och
Plenborg, 2010).

Metod for att bestamma atervinningsvardet c):

Foretaget maste ange om de har anvant nyttjandevarde eller verkligt varde minus forsalj-
ningskostnader vid bestdmmande av atervinningsvardet for varje kassagenererande enhet
(Izzo et al., 2013).

Vid nyttjandevéarde d):

i) Alla viktiga antaganden

Viktiga antaganden &r sadana faktorer som foretagsledningen har grundat sina framtids-
prognoser pa, exempelvis diskonteringsranta, tillvéxttakt, prognosperiod, produktions-
kostnader med mera (Persson & Hultén, 2006). Forutsattningen for att denna punkt skulle anses
vara godkand var att vi inte fattade nagon misstanke om att vissa antaganden uteblivit. Vi
fattade misstanke om att vissa antaganden uteblivit om foretaget skrev exempelvis: ’Delvis
baseras denna prognos pa...””. For att foretag skulle fa godkant pa denna punkt kravdes vidare
att foretagen angav mer dn tva viktiga antaganden, detta grundar vi pa Izzo et al. (2013)
frageformular.

i) Metoden for att faststilla varje viktigt antagande vid kassaflodes-
prognosen.

Foretaget maste ange vilket varde varje viktigt antagande utgdr och vilken metod de anvant for
att bestdmma vardet. De skall &ven ange huruvida vardet Gverensstdmmer med tidigare
erfarenheter eller externa kéllor och om vardet inte dverensstammer skall det motiveras (1zzo
et al., 2013). Om foretaget inte hade angett alla viktiga antaganden i punkt i) sa fick de anda
godkant pa denna punkt om de beskrivit metoden for att berakna de antaganden som angetts i
punkt i).
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i) De budgetar/prognoser som foretagsledning baserat sina kassaflodes-
prognoser pa.

Foretaget maste ange den period som ledningen har baserat sina kassaflodesprognoser pa.
Punkten ansags inte vara godkand om det inte framgick vilka ar som anvénts da investerare inte
kan anvéanda informationen, for att kontrollera utrakningen, om de inte vet vilka ar den baserats
pa (Devalle & Rizzato, 2012). For att denna punkt skulle anses vara godkand skulle féljande
upplysningar lamnas: De skulle ange vilken tidsperiod som prognoserna ar baserade pa, om
tidsperioden var langre &n fem ar skulle det dessutom motiveras (1zzo et al., 2013).

iv) Tillvaxttakten

For att fa godkant pa denna punkt skulle foretaget ange tillvaxttakten for perioden bortom
prognosperioden. Om foretaget anvander en hogre tillvaxttakt &n den langfristiga tillvaxttakten
forknippad med foretagets bransch och produkter skulle det motiveras (1zzo et al., 2013).

V) Diskonteringsfaktorn

Foretaget skulle ange diskonteringsrénta fore skatt (Pajunen & Saastamoinen, 2013).

Vid verkligt varde minus férsaljningskostnader e):

i) Beskrivning av varje viktiga antagande som ligger till grund for fast-
stallande av verkligt varde minus forsaljningskostnad (lzzo et al.,
2013).

i) Beskrivning av foretagslednings metod for att faststélla vardet for
varje viktigt antagande (lzzo et al., 2013).

Kéanslighetsanalys f:

Foretaget skall ange nedanstaende punkter om kanslighetsanalysen indikerar en eventuell
ytterligare nedskrivning i framtiden till féljd av rimliga forandringar i de viktiga
antagandena (lzzo et al., 2013).

)] De ska ange hur mycket hogre atervinningsvardet ar an det redo-
visade vardet.

i) Vérdet pa det viktiga antagandet.

i) De belopp som eventuellt maste justeras till foljd av de rimliga for-
andringarna i de viktiga antagandena.

Om foretag angett att nagra rimliga forandringar i viktiga antaganden inte hade paverkat
atervinningsvardet sa att det kunde understiga redovisat varde, fick de godkant pa alla tre
punkterna i kanslighetsanalysen. Att de fick godkant pa alla tre punkter i dessa fall, beror
pa att upplysningarna bara behéver lamnas om en rimlig forandring kan orsaka ett
framtida nedskrivningsbehov.
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2.6 Kallkritik
Vid var granskning av kéllorna har vi utgatt fran Thurén (2013) fyra principer:

> Akthet — Innebar att kéllan inte ar forfalskad utan &r det den utger sig for att vara.

> Tidssamband — Kéllan skall vara farsk, ju langre tid som gatt sedan kallan uppkom
desto mer skal att tvivla pa kallan.

» Oberoende — Primarkallor (ursprunglig kélla) anses vara mer tillforlitlig &n
sekundérkallor.

» Tendensfrihet — Ké&llan skall spegla verkligheten och upphovsmannen skall vara
opartisk.

De kallor vi har valt anser vi uppfyller ovanstaende krav. Vi anser att de Internetkallor vi
anvant har hog tillforlitlighet da dessa utgors framst av FAR och Bokfdringsnamnden
som ar erkanda normgivande organ. Svarigheter som kan uppkomma vid tolkning av
sekundardata da vi inte har haft méjlighet att utvardera bakomliggande kunskaper och
motiv hos ledningen som ligger till grund for det presenterade materialet i ars-
redovisningarna. Da vi inte har nagon mer insyn i foretaget &n vad som anges i deras
arsredovisningar kan vi inte avgéra om nagon vinkling av informationen i de finansiella
rapporterna har forekommit. Vi anser dock att det inte paverkar studien da syftet var att
analysera hur val foretagens finansiella rapporter dverensstamde med IAS och inte
analysera besluten bakom redovisningen.

2.7 Studiens trovardighet
Det som utmanar tillforlitligheten i studien &r den héga graden av tolkningar involverade

i framtagningen av studiens tolkningsmall for IFRS standard. For att undvika
feltolkningar har vi som tidigare namnt utvarderat vara egen forforstaelse och anvant den
medvetenheten under insamlingen av data samt i analysarbetet. For att ytterligare 0ka
tillforlitligheten, har vi tagit hjalp av 1zzo et al. (2013) studie i formuleringen av fragor. |
var studie har vi anvéant oss av en redan prévad analysmetod, vilket hojer reliabiliteten,
da vara slutsatser kan jamforas med tidigare studier. Eftersom att vi har varit tydliga med
att vi anser foretagen vara bristfalliga om féretagen inte uppfyller 100 procent av
upplysningskravet, kar ocksa reliabiliteten. Det som utmanar reliabiliteten i studien &r
var bedémning av foretagens information i arsredovisningarna, da vi anser att vara
bedémningar har varit harda. Med harda bedomningar menar vi att vi vid minsta
tveksambhet, i bedomningen, har vi ansett att foretaget inte uppfyllt punktens kriterier.

Eftersom vi anser att arsredovisningar var den basta kallan till information for att besvara
var forskningsfraga, okar det validiteten i studien. De faktorer som kan ha en negativ
paverkan pa studiens validitet, & om vi som granskare har tolkat IAS 36 upplysningar pa
ett felaktigt satt. Overforbarheten i studien starks av att vi har anvant en vedertagen och
rekommenderad modell for att mata éverensstimmelsen mellan information i finansiella
rapporter och IFRS standarder (Tsalavouta, et al., 2010). Modellen har anvants i tidigare
studier vilket underlattar jamforelse av studiens resultat (Devalle & Rizzato, 2012).
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Eftersom att vi har varit 6ppna med de metoder och utrdkningar vi har anvant vid
hanteringen av empirin, starks dverforbarheten i studiens resultat ytterligare. Oppenheten
kring var tolkningsmall utgor en ytterligare grund till Gverforbarhet i resultatet da andra
forskare kan anvanda var tolkningsmall for att genomfora liknande studier.
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3. Teoretisk referensram

Detta avsnitt inleds med en redogorelse for tillvagagangssattet vid insamling av
litteratur och 6vergar sedan till en presentation av relevant teori.

3.1 Genomgang av litteratur
Genom en uttdmmande genomsokning av elektroniska artikeldatabaser, fann vi ett flertal

relevanta studier som genomforts tidigare ar inom Europa, men dven utanfor. De
databaser som vi frdmst har anvént ar ABI Inform, men vi har dven anvént oss av: Google
scholar, Science direct, Primo och Emerald. Vi anvinde oss av soékorden mandatory
disclosure, disclosure, compliance, goodwill, impairment, fair value och IFRS. Vid den
initiala sékningen angav vi sokorden var for sig vilket resulterade i ett mycket hogt antal
traffar. Detta berodde dels pa att vi forutom goodwillrelaterade artiklar, dven fick traffar
pa artiklar som behandlade 6vriga delar av immateriella tillgangar, och dels pa att manga
artiklar var baserade pa FASB:s standarder. Genom att kombinera sokorden, specifice-
rade vi var sokning tillrackligt mycket for att fa ett hanterligt utbud av artiklar, vilket
underlattade urvalet.

Vid urvalet av artiklar tog vi hansyn till fyra kriterier:

1. Aktualitet: Det var av vasentlig betydelse for oss att de studier vi tittade pa var
gjorda efter att internationella standarder hade tagits i bruk. Endast om artikeln
inneholl viktig information om tidigare forhallanden kunde ett undantag goras
fran detta kriteriet.

2. Relevans: Artikeln skulle vara baserad pa IASB:s standarder, annars var artikeln
inte relevant for att hjalpa oss besvara var forskningsfraga. Dock gjordes undantag
aven fran detta kriteriet om informationen dnda kunde anses vara relevant da den
behandlade samma vérderings problematik.

3. Tillforlitlighet: For att kdllan skulle anses vara tillforlitlig, kravdes att den skulle
vara granskad av andra forskare (peer reviewed), samt att kéllan skulle vara
publicerad i en vetenskaplig tidskrift. Thurén (2013) anser att detta 6kar kéllans
trovardighet och opartiskhet. Men trots detta sa finns det alltid en risk att dven
seridsa forskare kan ha olika ekonomiska, politiska och ideologiska vridningar i
egenintresse.

4. Amnesomrade: Vi var noga med att valja artiklar som belyste problematiken med
de nya standarderna gallande nedskrivning av goodwill, och avgrénsade oss
darmed fran studier gjorda pa nedskrivning av andra tillgangar, da studier pa andra
omraden inte skulle kunna hjalpa oss att besvara var forskningsfraga.

Genom de artiklar som vi primért valde ut sokte vi oss vidare med hjalp av forfattare till
de kallor som anvants for att skapa artikeln. Pa detta vis fick vi tillgang till ett bredare
utbud av artiklar och skapade oss en uppfattning om vilka forfattare som var kdnda inom
omradet. Det 6kade ocksa vart sortiment av artiklar pa olika omraden som pa olika satt
var relevanta for var studie. Var primara granskning av artiklarna genomférdes genom att
vi forfattare forst laste igenom artikeln var for sig, sedan sammanfattade och diskuterade

14



vi de viktiga delarna i artikeln tillsammans. Pa detta vis ville vi undanréja eventuella
feltolkningar av forskningsresultat och deras slutsatser.

Ett problem som vi st6tt pa under var sékning var att det var svart att hitta vetenskapligt
granskad information kring tolkningar av 1AS 36. Forskare hanvisar till lagarna och
standarderna snarare dn att bereda oss vetenskapliga tolkningar av dessa, vilket var ett
problem for oss da vi ville basera mycket av vart teorikapitel pa information kring hur
lagar och standarder tolkas och hur praktiker anvander dessa i sin redovisning. For att
kringga detta problem sokte vi teori som baserats pa liknande studier och utifran deras
tolkningar av standarderna anser vi att vi har fatt en god insyn i hur standarderna skall
tolkas, och hur regleringen paverkar foretagen.

Genom de tidigare studier vi valt att anvanda i var teoridel kunde vi fa information om
hur dverensstammelsen har utvecklat sig fran ar 2005 och framat. De tidigare studierna
vi har valt att behandla i den teoretiska referensramen syftade till att ge oss idéer om hur
analysmodellen i denna studie kunde se ut. Vi anser att den mangd artiklar vi slutligen
valt ut ar tillrackligt for att ge oss en bra grund till detta arbete da resultaten i artiklarna
pekar at samma hall samt att en eventuell utdkning av var teori endast skulle innebara att
innehallet blev mer repetitivt.

3.1.1 Kallkritik
Da urvalet av artiklar &r baserat pa ovanstaende kriterier, att artiklarna skall vara

publicerade i en vetenskaplig tidskrift samt férhandsgranskade, anser vi att de ar till-
forlitliga kallor och att risken for snedvridning av verkligheten & minimal. For att
sakerstalla detta valde vi bort en av artiklarna som var ytterst relevant for var studie da vi
inte ansag den tillforlitlig pa grund av att forskaren inte angivit sina kallor i den I6pande
texten. Att studierna kommer fram till liknande slutsatser, menar vi ar en ytterligare
indikator pa att ingen forvrangning av resultatet har skett. Om studierna hade pekat at
olika hall vore det ett tecken pa att resultatet i de olika studierna borde ifragasattas. Nagot
som Vi blev uppmarksamma pa efterhand var att vissa artiklar i vart urval bygger vidare
pa andra artiklar i urvalet, dock ser vi inte att detta paverkar resultatet i studien da de har
utfort den fran grunden och endast refererar till dem som tidigare studier pa omradet. Vi
anser daremot att det hjalper till att starka forskarens trovérdighet att andra forskare
refererar till denna.

3.2 Definition av goodwill
Den residualpost som uppstar da ett foretag forvarvar ett annat foretag till ett hogre pris

an vad det forvarvade foretaget anses vara vart kallas for goodwill. For att avgéra om
goodwill uppstar i ett foretagsforvarv varderas de identifierbara tillgangar som tillfaller
forvarvaren vid kopet. Vardet pa de identifierbara tillgangarna jamfors sedan med det pris
som foretaget har betalat for foretagsforvarvet och skillnaden daremellan utgér den
residualpost som bendmns goodwill (Canibano, Garcia-Ayuso & Sanchez, 2000). Good-
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will ar den viktigaste delen av de immateriella tillgadngarna som redovisas i balans-
rékningen (Wiese, 2005). Enligt Canibano et al. (2000) finns det roster som menar att alla
immateriella tillgangar skulle klassas som goodwill, da goodwill och évriga immateriella
tillgangar pa grund av sin natur inte kan saljas separat utan endast i samband med att hela
foretaget saljs. A andra sidan finns det en annan syn p& immateriella tillgangar som skiljer
mellan identifierbara och oidentifierbara tillgangar. De identifierbara immateriella
tillgangarna kan utgoras av patent med mera medan de oidentifierbara immateriella
tillgangarna utgor goodwill och innefattar kompetenser med mera (Canibano et al., 2000).
Komplexiteten i goodwillposten ligger dels i att goodwill till sin natur utgér nagot
oidentifierbart och att posten nastan ar omajlig att kvantifiera och dels i de svarigheter
som foreligger i att ta fram en bra metod for véardering av goodwill (Wiese, 2005).

Den goodwill som aterfinnes i balansrakningen uppstar som sagt som en residualpost vid
ett foretagsforvarv men goodwill kan ocksa genereras internt (Canibano et al., 2000). Ett
framgangsrikt foretag har ofta byggt upp deras kundbas, kompetens, teknisk kunskap med
mera som forvéntas skapa fordelar for foretaget i framtiden. Problematiken i internt
genererad goodwill &r att véarderingen inte gar att harleda till ndgon godtagbar grund
sasom inkopspris. Pa grund av problematiken i varderingen av internt genererad goodwill
far denna inte tas upp i balansrakningen som en tillgang vilket framgar av 1AS 38 (Wiese,
2005).

3.3 Reglering av goodwill
IASB inforde ar 1993 standarder som innebar att goodwill skulle redovisas som en

tillgang och darmed skrivas av genom att arligen belasta resultatet med en proportionell
del av kostnaden for forvarvet. Den kostnad som skulle skrivas av arligen baserades pa
goodwillpostens forvantade livslangd. Inférandet av denna standard skapade en helt ny
riktning inom redovisningen dar goodwill erkandes som en tillgang. 2004 andrade 1ASB
sig som ett steg i harmoniseringsprocessen och inférde en ny standard som togs i bruk
2005 och som efterliknade FASB:s regler géllande rapportering av goodwill. Denna nya
standard andrade radikalt pa tidigare regler da standarden innebar att det var forbjudet att
skriva av goodwill och att foretag skulle sluta med det genast. Istéllet for att skriva av
goodwill skulle en arlig nedskrivningsprévning géras (Wise, 2005). Manga anser att
overgangen till att arligen testa vardet pa goodwill, istallet for avskrivningar, ar en
naturlig utveckling i redovisningen av goodwill da proportionella avskrivningar 6ver en
bestamd livstid inte sager nagot om det verkliga vérdet pa goodwillposten (Petersen &
Plenborg, 2010).

De standarder som ges ut av IFRS &r flexibla och det krévs tolkning for att kunna tillampa
dem (Petersen & Plenborg, 2010). Dock anses det att den inre flexibiliteten i standarderna
gor att de kan anpassas till olika lander i stérre utstradckning, &h om standarderna vore mer
strikt regelbaserade. Trots flexibiliteten i IFRS standarder ar det langt kvar till full
jamférbarhet mellan landerna till foljd av att de implementerar standarderna genom
landernas egna varderingar, kunskaper och kultur, vilket en studie baserad pa 17
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europeiska foretag bekréftar (Carmona & Trombetta, 2008; Glaum et al., 2013). Det &r
kontroversiellt att Overensstdmmelse med reglerna inte langre &r ett krav, och det har
forandrat den roll som uppréttaren av finansiella rapporter har. Uppréttaren intar nu en
mer tolkande roll &n den historiska roll som forelag, dar upprattaren var mer av ett
kontrollorgan (Carmona & Trombetta, 2008).

Nedskrivningsprovningen av goodwill i enlighet med IASB &r komplicerad vilket 6kar
trycket pa redovisningsorgan. En av pafrestningarna ligger i att redovisaren och revisorn
inte har mojlighet att ha insyn i omstandigheter som paverkar foretagets framtidsutsikter
I samma utstrackning som foretagsledningen har. Till foljd av denna informations-
asymmetri mellan foretagsledningen och revisorerna blir det mer utmanande for redo-
visningsorganet att géra en korrekt bedémning av foretagets vérde. Stor vikt maste laggas
vid ledningens bedémningar om framtida utfall och underliggande antaganden vid
bedémningen. Da revisorn ofta inte har den sakkunskap som ledningen har kan det bli
svart for revisorn att ifragasatta deras bedomningar (Pajunen & Saastamoinen, 2013).

3.3.1 Kassagenererande enheter
Goodwill skall vid forvarvet fordelas pa den kassagenererande enhet som forvantas dra

fordelar av forvarvet i framtiden. Tanken bakom att fordela goodwill pa olika enheter &r
att goodwillvarderingen sa langt som majligt skall likna hanteringen av 6vriga tillgangar.
IAS 36 anger att varje enskild tillgang skall testas for nedskrivning minst en gang per ar,
men da goodwill inte ar sadan till sin natur att den latt kan skiljas fran 6vrig goodwill,
kravs att en fordelning gors i syfte att kunna identifiera vilken del av foretaget som drar
nytta av tillgangen (Petersen & Plenborg, 2010).

Da kassagenererande enheter oftast inte ar objekt pa en aktiv marknad blir ofta de
underliggande antagandena tvivelaktiga och vinklade da de till stor del baseras pa
bedémningar fran ledningen (Wines et al., 2007). Om foretag misslyckas med att fordela
goodwill pa kassagenererande enheter eller att fordelningen sker pa farre enheter &n antal
segment i verksamheten, kan det medfora problem. De problem som kan uppsta ar dels
att foretag far svarare att upptacka indikatorer pa ett eventuellt nedskrivnings-behov, dels
att investerare far svarare att sjalva avgora om ett nedskrivningsbehov av en enhet
kommer att uppsta och dels skapar det stora problem for investerare att bilda en
uppfattning om hur goodwill ar distribuerad inom foretaget. Det forsvarar dven jam-
forelse mellan olika foretag (Carlin & Finch, 2011; Devalle & Rizzato, 2013; Petersen &
Plenborg, 2010). Trots detta visade Petersen och Plenborg (2010) studie att cirka nio
procent av foretagen hade valt att férdela goodwill pa farre kassagenererande enheter &n
den totala mangd segment de hade i sin verksamhet.

3.3.2 Nedskrivningsprovning
Som namndes ovan kraver 1AS 36 att goodwill, minst en gang per ar, testas for

nedskrivning pa varje kassagenererande enhet. Nedskrivningsprovningen innehaller tva
steg (Wiese, 2005):
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1) | steg ett jamfor foretaget det redovisade vardet pa varje kassagenererande enhet
(inklusive goodwill) med atervinningsvardet. Att bestamma atervinningsvardet
pa en kassagenererande enhet kan vara svart da det kravs omfattande be-
domningar och berékningar av framtida kassafloden. Om det redovisade vardet
overstiger ateranskaffningsvardet skall enheten skrivas ned som en kostnad i
resultatrapporten enligt steg tva (Petersen & Plenborg, 2010; Wiese, 2005).

2) | steg tva jamfors det Gverskott av atervinningsvardet i forhallande till de
identifierbara tillgangar som foretaget skulle betala for den enheten samma dag
som nedskrivningsprovningen utforts. Om residualposten understiger redovisat
vérde anses detta vara en forlust som skall skrivas ned. Forst skall vardet pa
goodwill skrivas ned och om ett nedskrivningsbehov fortfarande foreligger skall
dvriga tillgangar skrivas ned med den summa som motsvarar vardenedgangen
efter att hela goodwillposten eliminerats.

Om foretag bara har en kassagenererande enhet med goodwill fordelat pa sig betyder detta
att atervinningsvardet maste understiga hela foretagets varde for att behova skrivas ned
(Wiese, 2005).

3.3.3 Atervinningsvarde
Genom inforandet av IFRS kan foretag numera valja mellan att tillampa verkligt varde

eller nyttjandevarde som metod for att vardera goodwill. Om foretag véljer att anvanda
nyttjandevarde for att bestamma atervinningsvardet har diskonteringsrantan en central
betydelse. Oppenhet kring diskonteringsrantan ger vérdefull information till investerare
om risker forknippade med de olika kassagenererande enheterna i organisationen och
tillvaxtprognoser som ger en indikation om hur optimistiskt eller pessimistiskt foretaget
ser pa framtiden (Carlin & Finch, 2011). Carlin och Finch papekar dock att foretag brukar
anvanda sig av samma diskonteringsranta for alla kassagenererande enheter men att det
ar hogst osannolikt att de olika enheterna l6per samma risker, vilket gor att
diskonteringsréntan inte avsldjar den information den &r &mnad att gora.

Upplysningskravet fér de foretag som valjer att tillampa verkligt varde ar inte lika
omfattande som om nyttjandevéarde anvants, trots detta véljer de flesta foretag fortfarande
att anvanda nyttjandevérde (Carlin & Finch, 2011). Foresprakare for verkligt varde
metoden menar att den béattre beskriver det aktuella vardet pa tillgangen och darmed blir
informationen mer anvandbar. Metoden ségs ocksa hjalpa till att 6ka dppenheten hos
foretag da vardet baseras pa marknadsmassiga priser och inte pa antaganden fran
ledningen. Kritiker menar dock att verkligt varde kan ge en miss-visande bild av
tillgangens varde da marknadspriset kan vara missledande da det &r konjunkturkansligt
samt att det kan paverkas av investerare som &r irrationella. Dessutom menar kritiker att
verkligt varde kan forstarka upp och nedgangar pa marknaden (Laux & Leus, 2009). Det
har konstaterats att fa foretag valjer att anvanda verkligt varde som metod, under 2006
var det bara elva procent av de australienska foretagen som valde att tillampa verkligt
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varde (Carlin & Finch, 2011), och i Europa endast tre procent under 2010 (Devalle &
Rizzato, 2012).

3.3.4 Komplexa aspekter i regleringen av goodwill
For att kunna félja de anvisningar som framgar av IAS 36 kravs det att omfattande

tolkningar gors av anvandaren. Ett exempel pa tolkningar som maste gdras ar hur
fordelningen pa kassagenererande enheter skall ga till. Foretag i USA har angett att de
inte vill fordela goodwill pa kassagenererande enheter for att de tycker det ar svart att
avgora och allokera goodwill till sadana enheter (Wiese, 2005). Ett ytterligare exempel
ar da IAS 36 utelamnar forklaringar till hur de olika underliggande antagandena som
ligger till grund for nyttjandevardet skall utvéarderas. Foretag finner det svart att upp-
skatta atervinningsvardet och definiera kassagenererande enheter i enlighet med 1AS 36.
Foretag upplever dven att det dr svart att ta hansyn till risker i kassaflédesprognoserna
och berakningen av diskonteringsrantan (Petersen & Plenborg, 2010). Aven den kom-
plexitet som sjéalva varderingen av goodwill innefattar ar problematiken i att finna nagot
bra satt att vardera till verkligt varde. Aktiepriser anses vara den basta indikatorn pa det
verkliga vardet. Manga foretagsledningar anser dock inte att priset pa deras aktier speglar
det verkliga vardet pa foretaget (Wiese, 2005).

3.4 Betydelsen av goodwill idag
Immateriella tillgangar och daribland goodwill har kommit att utg6ra en allt storre del av

foretagets totala tillgangar, men reglerna for att redovisa goodwill & mycket begransade
vilket gor att relevant information i arsredovisningarna har minskat (Canibano et al.,
2000). Ett bra nedskrivningstest anses framja transparens da den skall vara baserad pa
underliggande ekonomiska omstandigheter och foretags forhallanden. Resultatet blir att
de finansiella rapporterna speglar vissa handelser som paverkar foretaget. Om ledningen
hanterar foretaget skickligt kommer goodwill att 6ka i varde men om foretaget inte skots
tillrackligt bra kommer ett nedskrivningsbehov att uppsta till foljd av en vardeminskning
(Wiese, 2005).

Till skillnad fran att skriva av goodwill som en arlig kostnad, vilket sanker arets resultat,
sa ar nedskrivningstestet gynnande for foretagens resultat. Problematiken ligger i att de
nya standarderna ger mojligheten till att ledningen i hogre grad utnyttjar systemet till foljd
av ledningens stora roll i processen. Risken &r att foretag inte vill belasta sitt resultat med
stora nedskrivningar, och i daliga tider ar det som mest omotiverande att belasta resultatet
ytterligare (Wiese, 2005).

3.5 Betydelsen av 6ppenhet
Informationsasymmetri uppstar nar nagra fa intressenter har insyn i foretagets kansliga

information och omstandigheter medan andra intressenter bara har tillgang till den
information som ledningen véljer att avsloja offentligt i finansiella rapporter och media
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(Brown & Hillegeist, 2007). Inom ekonomisk teori anses okat informationsomfang i
foretagens arsredovisningar minska informationsassymmetrin och darmed sanka de
kapitalkostnader som &r férenade med en snedfordelning av informationen mellan fore-
tagens ledning och deras intressenter (Leuz & Verrecchia, 2000; Kothari, Li & Short,
2009). Det finns daremot empiriska resultat som helt motsédger sig att en 6kning av
informationsmangden minskar informationsasymmetrin. Det foreligger dock stora
svarigheter i att testa detta fenomen empiriskt da manga av studierna ar utforda pa
noterade fOretag dar transparensen redan ar stor (Hussainey & Mouselli, 2010).

Vilken information som ges ut kan bero pa ett antal olika faktorer. En faktor som paverkar
Oppenheten ar att negativ information direkt kan skada foretaget. Till foljd av att negativ
information har en ogynnsam paverkan pa foretaget kan ett internt tryck skapas inom
foretaget som paverkar ledningen att utelamna sadan negativ information. Det interna
trycket kan darfor vara en avgdérande faktor for hur mycket information som lamnas i de
finansiella rapporterna (Doshi, Dowell & Toffel, 2013). Om foretaget véljer att utelamna
kanslig information om negativa aspekter och risker som foreligger, sa sanker det den
diskonteringsranta som anvands for att berakna priset pa foretagets aktier, vilket leder till
att kapitalkostnaden sjunker (Leuz & Verrecchia, 2000). En ytterligare faktor som
paverkar informationsomfattningen i de finansiella rapporterna ar den kostnad som &r
forenat med att inhamta informationen. Det ar kostsamt for foretaget eftersom att de maste
vardera alla tillgdngar som kan bli foremal for en eventuell nedskrivning (Wiese, 2005).
En tredje faktor ar att foretag kan vara ovilliga att avsldja kansliga faktorer for sina
konkurrenter vilket gor att de undanhaller information (Buschman & Landsman, 2010).

Att foretag ar 6ppna med information i de finansiella rapporterna ar avgorande for att en
effektiv marknad skall kunna foreligga. De finansiella rapporterna ar féretagens satt att
kommunicera till omvarlden. | rapporterna aterfinns noter som forklarar de olika posterna
I balans och resultatrapporterna samt framtidsbeskrivningar och 6vrig viktig information
om foretaget. Offentliggérande av véardefull information och organisa-tionens formaga att
formedla trovardig information, spelar en viktig roll pa marknaden (Healy & Palepu,
2001). Berattande delar i arsredovisningen har visat sig vara mycket vardefullt for
investerarna da de innehaller mer information an rena siffror (Hussainey & Mouselli,
2010). For en investerare fungerar plikten pa transparens i de finansiella rapporterna som
en forsakring, da de kan stamma foretaget om de upptacker att ledningen undanhallit
information som var avgérande for investerarens beslut (Glover, 2012). Devalle och
Rizzato (2012) menar att om foretag l&mnar mer detaljerade be-skrivningar om
underliggande antaganden i utvarderingsprocesser, genom de finansiella rapporterna, kan
det medfora att aktieagarna far ett storre fortroende for den ekonomiska information som
ldmnas. Detta kan leda till ett stérre fortroende for foretaget, vilket innebér att det &r
viktigt for foretagen att lamna minst de obligatoriska upplysningar som anges i IAS 36
(Devalle & Rizzato, 2012). For foretag kan motsagelser skapas vid offentliggérande av
information. De motsdgelser som kan skapas ar vikten av att leverera upplysningar till
marknaden i ratt tid for att upp-lysningarna skall vara relevanta, a andra sidan leverera
upplysningar som i sin helhet &r korrekta da information tenderar att bli lattare att aterge
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korrekt i efterhand (Nobes & Parker, 2012). Trots att foretag uppfyller kriterierna i
upplysningskravet enligt 1AS 34 punkt 134, ar upplysningarna ofta sa oklara och
allménna att investerare inte har nadgon nytta av dem (Devalle & Rizzato, 2013).

3.6 Tvingande 6ppenhet

Utan reglering skulle foretag kunna paverka innehallet i sina finansiella rapporter sjélva,
och darmed kunna vinkla rapporteringen sa att den gynnar det specifika foretagets
intressen. FoOr att skapa nagon slags trovardighet till de finansiella rapporterna skulle de
behdva styrkas av ledningens goda rykte och kontroll genom lagar och kontrakt. Att
foretag ar 6ppna i sina finansiella rapporter kan ha en minskande paverkan pa den kostnad
som ar forenad med att ta fram information da foretaget anses vara den aktér som till lagst
kostnad kan fa fram informationen. Dessutom behdver informationen inte tas fram
upprepande ganger utan den finns tillganglig for offentligheten. Att in-formationen
offentliggdrs gynnar alltsd marknaden som en helhet och darmed samhéllet (Buschman
& Landsman, 2010). Dock menar kritiker att den vanliga uppfattningen, att reglering av
information alltid skapar jamforbarhet och alltid &r nagot bra, i sjalva verket ar fel.
Reglering innebar ocksa en risk, for att stravan efter att gora precis som alla andra,
minskar mangden viktig information och gor jamforbarheten samre da alla foretag
uttrycker sig likadant (Glover, 2012).

Historiska skandaler och kriser sdsom Enrons krasch och krisen i Europa under 2007-
2009 har paverkat utvecklingen géllande reglering av de finansiella offentliggérandena.
Politiker, ekonomer och reglerare har till féljd av dessa kriser borjat granska och
uppdatera reglering och standarder. Reglering av den finansiella rapporteringen har lange
varit omdebatterad och de som foresprakar reglering menar ofta att marknaden préaglas av
ineffektivitet och informationsassymmetri. De menar att reglering reducerar kostnaden
som &r forenad med att tillampa reglerna samt att den minskar risken for opportunistiska
vridningar av informationen. Motstandare menar dock att 4&ven om marknaden inte &r
perfekt sd maste vi undvika den vanliga vanforestallningen att politiker & kunniga pa
omradet och att de ar valvilliga, motiverade och handlar i samhallets basta syfte
(Buschman & Landsman, 2010).

Foretag paverkas i hog grad av externa intressenters patryckningar, och att reglera vilka
offentliggéranden som skall vara obligatoriska har visat sig vara ett bra patrycknings-
medel som Okar uppgiftsomfanget i rapporterna avsevart. Tidigare inféranden av
obligatoriska upplysningar har 6kat informationen i de finansiella rapporterna avsevart sa
fort standarden eller lagen inférdes. Att reglera informationen som skall lamnas av
foretagen, i deras finansiella rapporter, &r alltsa ett verktyg for reglerare att sékerstélla
transparens pa de punkter som regleraren anser vara nodvandiga for att forse exempelvis
aktiedgarna med nddvéndig information. Hur mycket obligatorisk information som
verkligen lamnas i de finansiella rapporterna har visat sig paverkas av olika foretags
karaktarsdrag (Doshi et al., 2013). Doshi et al. menar att institutionaliseringsteorin kan
ge en forklaring till varfor foretag anpassar sig till externa patryckningar. Investerare och
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reglerare ar exempel pa externa intressenter som kan utdva patryckningar pa foretagen
och det har blivit allt vanligare att anvanda reglering som patryckningsmedel under senare
ar (Doshi et al., 2013). Kulturen kan ocksa ha betydelse for hur mycket information som
redogors i de finansiella rapporterna. Syftet med rapporterna &r att kommunicera
information, men foretagens syn pa detta kan variera. Om fokus flyttas ifran reglering av
finansiella rapporter till att Idgga mer vikt pa skaparens kom-munikativa installning, finns
risken att kulturen paverkas och att foretagen darmed slappnar av och anser att dven en
bristfallig rapport ar bra eftersom att alla andra rapporter ocksa ar bristfalliga. De kan helt
enkelt paverkas till att anse att de gor ratt fast de gor fel (Glover, 2012).

Kritik har riktats mot reglering av finansiell information. Kritikerna menar att under den
pagaende regleringsprocessen sa forsoker regleraren ta hansyn till alla méjliga aspekter
som kan ligga till grund for det omradet de vill reglera. Foretag verkar dock alltid svara
pa nya regler genom att s6ka nya vagar for att inte fullt ut folja de syften som fanns med
regleringen. Att foretag valjer att soka vagar runt om regleringen tyder pa att de inte har
ett fokus pa att folja reglerna och darmed kan reglerna dndras manga ganger, utan att de
far nagon egentlig effekt (Glover, 2012). Nagot som bor finnas med i tanken vid reglering
av de finansiella rapporterna ar att en modell inte kan passa alla lander eftersom l&nderna
skiljer sig at i kultur, institutionell utveckling, korruption och legala aspekter. Den mest
perfekta l6sningen pa ett problem kan pa grund av dessa olikheter mellan lander vara
bristfallig redan fran borjan. Det har ifragasatts om en organisation som IASB kommer
att éverleva och lyckas i det langa loppet med att harmonisera landernas redovisning da
skillnaderna i lander ar for stora (Buschman & Landsman, 2010).

3.7 Aspekter som paverkar éppenheten
Det finns gott om studier som behandlar nedskrivning av goodwill och hur vl féretag har

kunnat anpassa sin finansiella rapportering till IAS 36. En studie som utforts pa noterade
foretag i Europa visar att den finansiella rapporteringen under 2010 var bristféllig, da
endast 27 procent av de studerade foretagen rapporterade all obligatorisk information
(Devalle & Rizzato, 2012). Det finns dven en genomgaende avvikelse fran
upplysningskravet i samband med nedskrivningsprovning hos stora australienska fére-
tag. Trots att foretagen ar stora och sofistikerade, samt har gott om resurser, sa har de
svart att anpassa sig till de nya komplexa metoderna for att vardera goodwill (Carlin och
Finch, 2011). Petersen och Plenborg (2010) anser att foretag inte har funnit ett enhetligt
sétt att hantera goodwill enligt de nya reglerna. De definierar fem karaktarsdrag hos
foretag som har stor paverkan pa hur konsekventa foretag ar i sin redovisning med av-
seende pa hur vl den 6verensstammer med IAS 36. De fem karaktarsdragen ar:

1) Att den som utfor varderingen har goda erfarenheter av vérdering.
2) Att foretag har manualer for hur vérderingen skall ga till.

3) Att de anvander samma modeller i alla kassagenererande enheter.
4) Foretagets storlek.

5) Hur stor del av de totala tillgangarna som utgdrs av goodwill.
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Punkt 5 bekréftas ocksa av Devalle och Rizzato (2013), som havdar att foretags
transparens i redovisningen av goodwill och hur mycket av de obligatoriska upplysning-
arna som tas med, paverkas av hur stor del goodwill utgor av totala tillgangar och eget
kapital. A andra sidan havdar 1zzo et al. (2013) att féretag som har en hég grad goodwill
av eget kapital har lagre oppenhet. Aven Glaum et al. (2013) definierar skillnader mellan
foretag som paverkar 6verensstammelsen med IFRS standarder. De faktorer som Glaum
et al. definierar ar bland annat tidigare erfarenheter av IFRS, typ av revisor, &garstruktur
och forekomsten av revisionskommittéer. En annan faktor som kan paverka 6ppenheten
hos foretag ar att foretagsledningen gor en avvagning mellan kostnaden och nyttan, samt
att de anser att nyttan med att ta fram information kan vara lagre &n kostnaden forenad
med att publicera och redogoéra for kansliga antaganden bakom kassaflédesprognoserna
(Izzoetal., 2013). En ytterligare forklaring till hur val féretag har anpassat sina finansiella
rapporter till IFRS standarder kan vara olika specifika faktorer som paverkas av kultur
och traditioner i olika lander. De specifika faktorer som kan paverkas av kultur och
traditioner ar exempelvis styrkan hos landers verkstallande organ och storleken pa den
nationella aktiemarknaden (Glaum et al., 2013).

3.8 Analysmodell
Da det ar lag reglerat att de noterade foretagen ska folja IFRS riktlinjer ar det viktigt att

undersoka om dessa lagar foljs. Forutom att det ar lag reglerat att f6lja anvisningarna i
IAS 36 punkt 134, sa ar det av yttersta vikt for intressenter att bli upplysta om
omsténdigheter rérande vardering av goodwillposten. For att en investerare skall kunna
avgora om vardet pa goodwill som anges i de finansiella rapporterna ar korrekt beraknat
och stammer med de forvantningar som intressenten sjalv har pa foretagets framtid ar det
av yttersta vikt att foretag verkligen lamnar de obligatoriska upplysningarna. Om
upplysningarna inte lamnas kommer investerare inte att kunna harleda de utrakningar som
gjorts och veta vad de baserats pa.

Varje delpunkt i upplysningskravet kan ses som en pusselbit, dar varje pusselbit &r
nodvandig for att ge investeraren och andra intressenter mojligheten till att skapa en
fullstdndig bild 6ver hur goodwill har berdknats. Studiens analysmodell ar déarfor
utformad som en teoretiskt fordjupad version av var tolkningsmall, och utgér var grund
vid den empiriska tolkningen. Varje delpunkt i analysmodellen syftar darmed till att
tolkas dels enskilt och dels som en helhet dar alla delpunkter analyseras tillsammans. Alla
delpunkter tillsammans utgdr darmed det pussel som belyser den totala Gverens-
stdimmelsen med upplysningskravet enligt IAS 36 punkt 134. Bild 3.8 illustrerar analys-
modellen som beskriver studiens empiriska ram.

Bild 3.8
Analysmodell

Goodwill fordelat pa
kassagenererande enheter
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4. Empiri

| detta avsnitt kommer vi att illustrera tabeller och bilder som presenterar en samman-
stallning 6ver insamlad data. Kapitlet inleds med en beskrivning av foretagen i studien
och en sammanstallning Over deras totala dverensstammelsegrad, darefter presenteras
empirin genom analysmodellens struktur.

De foretag som ingick i studien verkade inom olika branscher och i tabell 4.1 framgar det
hur manga foretag som ingick i studien fran de olika branscherna och i de olika
segmenten.

Tabell 4.1 Branschindelning

Large Cap Mid Cap Small Cap Totalt
Sjukvard 1 2 5 8
Ravaror 3 0 1 4
Industri 3 7 7 17
Konsumenttjanster 2 4 1 7
Konsumtionsvaror 3 2 0 5
Telekommunikation 1 0 1 2
Teknologi 0 0 11 11
Finans 5 2 0 7
Totalt 18 17 26 61

| tabell 4.2 kan vi utlasa att 18 foretag i studien (29,5 procent) fick godkant pa samtliga
punkter, och att sex stycken foretag inte hade lamnat nagra upplysningar alls som kréavs
enligt IAS 36 punkt 134. Med utgangspunkt i tabell 4.2 kan vi dven utlasa att 70,5 procent
av foretagen i studien brast i upplysningsplikten pa en punkt eller fler. Nagra av de foretag
som fick noll procent i éverensstammelsegrad utgors av foretag som hade angett att de
gor arliga avskrivningar pa goodwill samt att goodwill har en begransad livslangd.

Tabell 4.2 Overensstammelsegrad

Overensstammelsegrad Antal foretag Procent
0% 6 9,8
25 % 2 3,3
58 % 2 3.3
67 % 4 6,6
75 % 4 6,6
83 % 12 19,7
92 % 13 21,3
100 % 18 29,5
Totalt: 61 100,0
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4.1 Goodwill férdelat pa kassagenererande enheter
| tabell 4.3 kan vi utldsa att 16.4 procent av foretagen i studien inte lyckades med att

fordela goodwill pa kassagenererande enheter. | tabellen framgar ocksa att foretag i Mid
Cap ar samst pa att folja denna punkt da hela 29,4 procent av foretagen i Mid Cap fick
icke godkant. De foretag som har fatt icke godkéant enligt tabell 4.3 har fatt det av tre
anledningar. Forsta anledningen till att foretag blev underkanda pa punkten &r att de inte
har angett vilka de kassagenererande enheterna &r. Den andra anledningen &r att foretagen
har ansett att hela foretaget &r en kassagenererande enhet och darmed fordelat goodwill
pa hela verksamheten trots att de har segment. Den tredje anledningen till att foretag
tilldelades ” icke godkand” var att de hade angett vilka kassagenererande enheter som
fanns, men inte angett den summa goodwill som var fordelad pa de olika enheterna. Det
kan noteras att Small Cap har lyckats bast med att fordela goodwill da 92 procent av
foretagen i Small Cap har fatt godként pa fordelningen.

Tabell 4.3 Goodwill férdelat pa kassagenererande enheter

Goodwillvarde fordelat pa
kassagenererande enheter
Icke godkand Godkand

Large Cap 16,7% 83,3% 100,0%
Mid Cap 29,4% 70,6% 100,0%
Small Cap 7,7% 92,3% 100,0%
Totalt 16,4% 83,6% 100,0%

4.2 Metoden for att bestamma atervinningsvardet
| tabell 4.4 kan vi utlasa att 20 procent av foretagen i studien blev underkénda pa metoden

for att berakna atervinningsvardet. Manga av de foretag som blev underkéanda pa denna
punkt hade beskrivit metoden utan att det tydligt framgick vilken metod de hade anvént,
dven om vi kunde ana oss till det. Totalt var det atta foretag som inte angav vilken metod
de anvant for att berékna nyttjandevéardet. Ur tabell 4.4 kan vi &ven utlésa att Mid Cap har
lyckats samst med att ange vilken metod de anvant for att berékna deras atervinningsvarde
pa kassagenererande enheter, men annars ses har ingen vasentlig variation mellan
segmenten i andel godkénda.

Tabell 4.4 Metod for att berakna atervinningsvardet

Metod for att berdkna

atervinningsvardet

Icke godkand Godkand
Large Cap 16,7% 83,3% 100,0%
Mid Cap 23,5% 76,5% 100,0%
Small Cap 19,2% 80,8% 100,0%
Totalt 19,7% 80,3% 100,0%
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4.3 Nyttjandevarde
Tabell 4.5 visar graden av 6verensstaimmelse for alla upplysningar som skall ldmnas om

foretaget anvander nyttjandevarde som metod for att berakna atervinningsvardet. Vi kan
utlasa &r att endast 36 procent av alla foretagen i studien blev godkanda pa alla del-punkter
och att 64 procent blev underkanda pa minst en av delpunkterna di)-dv). Vi kan inte se
nagon stor variation mellan segmenten, resultatet varierar mellan 61 - 65 procent som inte
blivit godkéanda pa en eller flera av delpunkterna. Manga av foretagen har med
information om vilken metod som anvénds vid vardering av goodwill i inledningen till
noterna dar de beskriver generella redovisningsprinciper. Att de redogor dar for hur good-
will skall varderas har inte ansetts som godkant da de inte har angett nagot specifikt for
hur det enskilda foretaget har anvant sig av metoderna.

Tabell 4.5 Nyttjandevérde

Nyttjandevarde
Icke godkand Godkand

Large Cap 61,1% 38,9% 100,0%
Mid Cap 64,7% 35,3% 100,0%
Small Cap 65,4% 34,6% 100,0%
Totalt 63,9% 36,1% 100,0%

Delpunkt di) — Alla viktiga antaganden
Ur tabell 4.6 kan vi utlasa att hela 39 procent av alla foretag i studien fick underként pa

punkt di) som anger att alla viktiga antaganden maste anges. Manga av foretagen som
blev underkanda hade bara angivit tillvéxttakt och diskonteringsrdnta som viktiga
antaganden. Nagra foretag blev ocksa underkanda da det framgick att de utelamnat vissa
antaganden genom att skriva exempelvis: de viktigaste antagandena ar” eller “kassa-
flodesanalyserna har baserats pa bland annat”. Mid Cap lyckades samst med att uppfylla
kriterierna for godkant pa denna punkt och hela 47 procent av de féretag som ingick i
segmentet Mid Cap blev underk&nda. Foretagen i Large Cap inneholl stérst andel
godkéanda dar 72 procent blev tilldelade godkand pa punkten.

Tabell 4.6 Alla viktiga antaganden

Alla viktiga antaganden

Icke godkand Godkand
Large Cap 27,8% 72,2% 100,0%
Mid Cap 47,1% 52,9% 100,0%
Small Cap 42,3% 57,7% 100,0%
Totalt 39,3% 60,7% 100,0%
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Delpunkt dii) — Metod for att faststalla varje viktigt antagande
Ur tabell 4.7 kan vi utldsa att hela 48 procent av foretagen blev underkanda pa punkt dii).

Nagra av de foretagen som blev godkanda pa denna punkt var foretag som inte blivit
godkanda pa punkt di). Anledningen till detta ar att det inte ansags vara godkant att bara
ange tillvaxttakt och diskonteringsranta, men om de i denna punkt beskrivit metoden for
att faststdlla de viktiga antaganden som de angett, trots att de var bristfélliga, sa har
foretaget fatt godkant. Samst lyckades Small Cap med 54 procent underkéanda foretag och
bést lyckades Large Cap med 33 procent underkénda.

Tabell 4.7 Metod for att faststalla varje viktigt antagande

Metod for att faststalla varje
viktigt antagande
Icke godkand Godkand

Large Cap 33,3% 66,7% 100,0%
Mid Cap 52,9% 47,1% 100,0%
Small Cap 53,8% 46,2% 100,0%
Totalt 47,5% 52,5% 100,0%

Delpunkt diii) - Prognosperiod

| tabell 4.8 framgar det att 74 procent av alla foretag i studien hade angett deras
prognosperiod korrekt enligt punkt diii). Nagra av de foretag som blivit underkanda pa
punkten har angett hur lang prognosperioden var men inte vilka budgetar och prognoser
som ledningen baserat sina antaganden pa. En annan orsak till att foretag har fatt icke
godkant pa punkten var att foretagen hade angett en langre prognosperiod an fem ar utan
att motivera anledningen till varfor de valt att anvanda en langre period.

Tabell 4.8 Prognosperiod

Prognosperiod

Icke godkand Godkand
Large Cap 27,8% 72,2% 100,0%
Mid Cap 23,5% 76,5% 100,0%
Small Cap 26,9% 73,1% 100,0%
Totalt 26,2% 73,8% 100,0%

Delpunkt div) - Tillvaxttakt
Totalt var det 35 procent som inte hade angett vilken tillvaxttakt som anvénts vid extra-

polering av kassaflodesprognoserna. Ur tabell 4.9 kan utldsas att hela 35 procent av Mid
Cap hade misslyckats med detta medan foretagen i Small- och Large Cap lag pa runt elva
procents andel underkénd. Manga av foretagen hade aven angett den tillvéaxttakt som hade
anvants under prognosperioden, vilket inte ar ett krav enligt punkt div).
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Tabell 4.9 Tillvaxttakt

Tillvaxttakt
Icke godkand Godkand
Large Cap 11,1% 88,9% 100,0%
Mid Cap 35,3% 64,7% 100,0%
Small Cap 11,5% 88,5% 100,0%
Totalt 18,0% 82,0% 100,0%

Delpunkt dv) - Diskonteringsfaktor
| tabell 4.10 framgar det att 18 procent av foretagen i studien har misslyckats med att ange

den diskonteringsfaktor som anvants vid berdkning av nuvardet pa forvantade
kassafloden enligt dv). Foretagen i Mid Cap hade hogst andel icke godkanda med 29
procent medan Large Cap hade lagst. Elva procent av foretagen i Large Cap var under-
kénda pa punkten.

Tabell 4.10 Diskonteringsfaktor

Diskonteringsfaktor
Icke godkand Godkand

Large Cap 11,1% 88,9% 100,0%
Mid Cap 29,4% 70,6% 100,0%
Small Cap 15,4% 84,6% 100,0%
Totalt 18,0% 82,0% 100,0%

4.4 Verkligt varde minus forsaljningskostnader
| studien var det endast ett foretag som anvénde verkligt varde som metod for att faststélla

atervinningsvardet. Det enda foretaget ar godkand bade pa ei) och pa eii) dar alla viktiga
antaganden som ligger till grund for det verkliga vardet skall anges. FOretaget som
anvande verkligt varde ingick i segmentet Large Cap.

4.5 Kénslighetsanalys
Sammanstallningen i tabell 4.11 visar hur stor andel av foretagen som blev godkéanda pa

hela kanslighetsanalysen. Ur tabellen kan vi utl&sa att 23 procent av alla foretag i studien
blev underkanda pa en eller flera av delpunkterna i kanslighetsanalysen. Vidare kan vi se
att Small Cap har bast 6verensstdmmelse med de kriterier som ar uppsatta for att bli
godkand pa denna delpunkt (19,2 procent). Mid Cap hade samst éverens-stammelse med
kriterierna (29 procent underkanda). Manga av de foretagen som blivit godkanda har
angett de upplysningar som kravs av IAS 36 men med viss tveksamhet. Dessutom
noterade vi att de flesta foretagen skriver samma sak i kénslighetsanalysen, ndstan
ordagrant.
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Tabell 4.11 Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalys
Icke godkand Godkand

Large Cap 22,2% 77,8% 100,0%
Mid Cap 29,4% 70,6% 100,0%
Small Cap 19,2% 80,8% 100,0%
Totalt 23,0% 77,0% 100,0%

Delpunkt fi) — Hur mycket hogre atervinningsvardet ar an redovisat varde
Som framgar i tabell 4.12 nedan, blev 21 procent av foretagen underkéanda pa delpunkt

fi). Segmentet Mid Cap hade hogst andel icke godkanda vilket utgjorde 29 procent av
foretagen inom segmentet. Small Cap var det segment som hade lyckats bast med att
uppfylla kriterierna for godkand pa delpunkten, men dven dar var 15 procent under-kanda.

Tabell 4.12 Hur mycket hogre atervinningsvardet ar &n redovisat vérde

Hur mycket hogre
atervinningsvardet ar an
redovisat varde
Icke godkand Godkand

Large Cap 22,2% 77,8% 100,0%
Mid Cap 29,4% 70,6% 100,0%
Small Cap 15,4% 84,6% 100,0%
Totalt 21,3% 78,7% 100,0%

Delpunkt fii) — Vardet pa det viktiga antagandet
Aven pé delpunkt fii) blev 20 procent av foretagen underkénda. | tabell 4.13 framgar det

att den storsta andelen underk&nda hade Mid Cap med 29 procent och l&gst andel under-
kanda hade Small Cap med 15 procent.

Tabell 4.13 Vardet pé det viktiga antagandet

Vardet pa det viktiga anta-

gandet
Icke godkand Godkand
Large Cap 16,7% 83,3% 100,0%
Mid Cap 29,4% 70,6% 100,0%
Small Cap 15,4% 84,6% 100,0%
Totalt 19,7% 80,3% 100,0%

Delpunkt fiii) — Justerat belopp vid eventuella forandringar i viktiga antaganden
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| tabell 4.14 ses fordelningen godkanda pa punkt fiii). Det framgar att 18 procent av alla
foretag blev underkanda pa denna punkt. Vidare blev 23 procent av foretagen i Mid Cap
underkanda och 15-16 procent av resterande foretag.

Tabell 4.14 Justerat belopp

Belopp som maste justeras

vid férandringar i viktiga

antaganden
Icke godkand Godkand
Large Cap 16,7% 83,3% 100,0%
Mid Cap 23,5% 76,5% 100,0%
Small Cap 15,4% 84,6% 100,0%
Totalt 18,0% 82,0% 100,0%

4.6 Forhallandet mellan segmenten och graden av 6ppenhet

| bild 4.1 redogér vi for jamforelsen mellan dverensstdimmelseindexet och segmenten
Large, Mid och Small Cap. De fetmarkerade vagrata linjerna i bilden anger att Large- och
Mid Cap har samma median (91,67 procent) medan medianen fér segmentet Small Cap
ar 8,34 procentenheter lagre (83,33 procent). De gréna ladorna anger att inom dessa lador
befinner sig 25- 75 procent av observationerna for varje segment. Inom segmentet Large
Cap har 75 procent av foretagen en 6verensstammelseniva 6ver 80 procent, 25 procent av
dem har uppnatt en fullstandig Gverensstammelseniva. Ringarna som synlig-gors i
tabellen indikerar de foretag som avviker avsevart fran att ha en hundraprocentig
dverensstammelse. Fran bild 4.1 kan vi dven utldsa att inom segmentet Mid Cap har
narmare 75 procent av féretagen har en 6verenstammelse niva som 6verstiger 60 procent.
For Small Cap har 50 procent av foretaget uppnatt en Overensstammelseniva som
Overstiger 80 procent.

Bild 4.1 Overensstammelse i forhallande till segment
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Fran tabell 4.15 kan vi utlasa att medelvardet for segmenten skiljer sig at, Large Cap har
hdgst medelvarde (81,48 procent) medan Mid Cap har lagst medelvérde (69,12 procent).

Small Cap medelvérde ar 80,13 procent.

Tabell 4.15 Overensstammelse

Overensstammelse

Medelvarde
Large Cap 81,5%
Mid Cap 69,1%
Small Cap 80,1%
Totalt 77,5%

Antal

18
17
26
61

Median

91,7%
91,7%
83,3%
91,7%

4.7 Overensstammelsegraden

Sambandet mellan den beroende variabeln (6verensstammelseniva) och den oberoende
variabeln (andelen goodwill av totala tillgangar) illustreras nedan i bild 4.2. Var
korrelationskoefficient fér sambandet mellan dverensstdmmelsen och féretagens andel
goodwill av totala tillgangar var 0,272. Samtidigt som dverstaimmelsenivan och andelen
goodwill visade pa en signifikans niva pa 0,034 (Se bilaga 3). Den linjara linjen som syns

i bild 4.2 anger medelvéardet, standardavvikelsen fran den linjen var 2,92.

Bild 4.2 Standardavvikelse frdn medelvardet- totala tillgangar

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: éverrensstimmelsegrad

10
o

0.5 o
L
2 &
0 e oo
£ o2
3 [s 2
&) oo
ot o
@ o
1]
2 04- o
a o
i

o
o
o
0,2 e
oo T T T T
00 0.2 0,4 0,6 04

Observed Cum Prob

10

32



Om foretagens andel goodwill av totala tillgangar okar med tio procent okar
overensstimmelsenivan genomsnitt med 1 poang. Aven for detta samband ar signifikans
niva 0,034. Sambandsformeln &r foljande:

Y=6,621 + 4,227 * X

Bild 4.3 visar sambandet mellan den beroende variabel (6verensstimmelseniva) och den
oberoende variabeln (andelen goodwill av eget kapital). Korrelationskoefficienten for
linjen nedan ar 0,277. Cirka 59 procent av punkterna ligger hogst 2,92 enheter fran linjen.
Det innebér att standardavvikelsen &r 2,92 fran medelvardet som utgors av den raka linjen
i bild 4.3. Sambandet mellan de ndmnda variablerna visar en signifikans niva pa 0,031.
Determinationskoefficienten for sambandet blev 0,077. Det innebér att 7,7 procent av
variationen i den beroende variabeln (6verensstammelseniva) kan forklaras av foretagens
eget kapital (se bilaga 4).

Bild 4.3 Standardavvikelsen fran medelvardet- eget kapital

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Aven for detta samband ar signifikans niva 0,031.0m féretagens andel goodwill av totala
tillgangar okar med tio procent dkar dverensstimmelse nivan i genomsnitt med 1 poang
(0,86). Formeln for sambandet &r:

Y=6,546 + 2,056 * X

33



5.Analys

| detta kapitel kommer vi att analysera empirin. Analysen kommer att félja analys-
modellens struktur och slutligen mynna ut i en diskussion.

5.1 Kassagenererande enheter
16,4 procent av alla foretag i var studie hade misslyckats med att fordela goodwill pa

kassagenererande enheter, vilket tyder pa att resultatet inte har forbattrats sedan Carlin
och Finch (2011) studie, som utférdes 2006, och som visade pa att 15 procent av fore-
tagen hade misslyckats med att fordela goodwill pa kassagenererande enheter. Precis som
Petersen och Plenborg (2010) tror vi att en bidragande orsak till denna grad av
misslyckande kan bero pa att foretag finner det svart att definiera sina egna kassa-
genererande enheter enligt IAS 36. Att sa stor andel av foretagen i studien har miss-
lyckats med att fordela goodwill pa kassagenererande enheter anser vi kunna orsaka
problem for externa intressenter. En del av de problem som kan uppsta ar att det blir
svarare for nuvarande och potentiella investerare att géra en beddmning av huruvida det
angivna beloppet som utgdér goodwill &r korrekt berdknat och bedomt, vilket &ven Devalle
och Rizziato (2012) anser. Ett ytterligare problem med att foretagen inte for-delat
goodwill eller bara angett en kassagenererande enhet anser vi, i linje med Petersen och
Plenborg (2010), att det blir svarare for bade foretagen och investerarna att upp-tacka
eventuella indikationer pa ett eventuellt nedskrivningsbehov. Det blir da svarare att
hérleda specifika handelser till hur de paverkar den speciella kassagenererande enheten.

Till foljd av att foretagen har misslyckats med fordelningen menar vi att indikatorer pa
nedskrivningsbehov av goodwill kan forbises och ignoreras da foretaget, dar hela verk-
samheten utgor en kassagenererande enhet, kan omfdrdela goodwillvérdet mellan de
”osynliga” enheter som trots allt existerar. Effekten av en misslyckad fordelning blir med
andra ord, som Wiese (2005) beskriver, att foretaget bara behdver skriva ned good-will
om atervinningsvardet understiger hela foretagets varde, vilket vi anser kan fa den foljden
att foretagsledningen kan manipulera redovisningen. Manipuleringen kan inne-béra att
internt forvéarvad goodwill tas upp i balansrapporten. Vi menar att en ”osynlig enhet” som
har arbetat upp internt forvarvad goodwill skulle kunna kvittas mot ett ned-
skrivningsbehov i en annan osynlig enhet. For foretaget som helhet skulle det innebéra
att foretagets totala atervinningsvarde dverstiger det redovisade vardet till foljd av internt
upparbetade goodwill som omfordelats. Vi anser vidare att detta &r ett problem da Wiese
(2005) anger att standarderna ar framtagna for att motverka att internt forvarvad goodwill
syns i balansrapporten.

5.2 Atervinningsvarde
Det &r anmérkningsvért att 20 procent av foretagen i studien misslyckades med att tydligt

ange vilken metod de har anvant for att berdkna atervinningsvardet. For att transparens
skall finnas i arsredovisningen sa maste intressenter kunna kontrollera de siffror som
framgar i rapporterna. Genom att foretag inte anger vilken metod de har anvant for att
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berdkna atervinningsvardet blir det mycket svart att som extern intressent kontrollera
siffrorna. Detta minskar transparensen i arsredovisningarna och 6kar oséker-heten hos
framst investerare. Vi tycker det ar intressant att reflektera 6ver om denna brist, i att ange
hur atervinningsvardet har berdknats, kan ha en koppling till Glover (2012) beskrivning
av att foretag standigt forsoker hitta en vag att kringga de regelverk som finns. Fragan ar
om foretag gor ett medvetet val och da valjer att utesluta denna in-formation, som kan
tyckas vara ganska latt att ange, da de inte vill avslgja kanslig in-formation vilket Leuzo
och Vericchia (2000) anger kan vara en anledning till bristfallig rapportering. En
ytterligare reflektion ar ifall foretagen brister i upplysningarna till foljd av bristande
kunskap om hur de skall anvanda standarderna och tillampa dem vilket Doschi et al.
(2013) anser kan vara en orsak till den bristande 6verensstimmelsen.

5.3 Nyttjandevéarde
Manga foretag valde att endast redovisa tillvéaxttakt och diskonteringsranta som viktiga

antaganden, men da dessa upplysningar redan ar ett krav i IAS 36 punkt 134, anser vi det
vara bristfalligt att endast lamna dessa upplysningar. Aven 1zzo et al. (2013) verkar anse
att fler upplysningar an tva, bor lamnas. Vid bristfalliga upplysningar om de viktiga
antagandena blir det svarare for investerare att sjalva kunna gora en bedémning om
huruvida de viktiga antagandena &r rimliga eller inte. En forklaring till varfér 39 procent
av foretagen i studien blev underkénda, da de inte redogjorde for alla viktiga antaganden,
kan vara att de inte vill avsloja sadan kanslig information fér sina kon-kurrenter vilket
Buschman och Landsman (2010) menar ar en faktor som kan paverka éppenheten hos
foretag. A andra sidan ar det lagstadgat att foretagen skall avsléja denna information och
darmed tycker vi det ar forvanansvart att de inte gor det.

Eftersom att utrdkningen av nyttjandevardet till stor del &r beroende av ledningens
prognoser och viktiga antaganden &r det av yttersta vikt att ledningen anger alla under-
liggande antaganden, och vad de baserats pa, for att intressenterna skall kunna avgora
sjélva huruvida bedémningen ér tillforlitlig. Att 64 procent av foretagen i studien fick
underkant pa en eller flera delpunkter av nyttjandevardet ar darfor orovackande. Att det
dessutom var 47,5 procent av foretagen som inte hade angett metoden for att bestdamma
de viktiga antagandena ar ocksa anmarkningsvart. Vi upplevde att manga av de foretag
som blivit godkanda pa punkten dii) endast hade angett precis det som kréavs for att
uppfylla punkten. Med det i atanke delar vi Devalle och Rizziato (2013) syn pa att upp-
lysningarna som ges ut ar allt for allmanna och oklara. Vi fick uppfattningen av att manga
foretag bara har “skrivit av” uttryck som anges i IAS 36 utan att reflektera Gver
innebdrden, vilket i sa fall minskar nyttan med informationen och 6kar informations-
assymmetrin sa som Glover (2012) menar.

De delpunkter som foretagen hade lyckats bast med att uppfylla var tillvéxttakt och
diskonteringsranta. En anledning till att foretagen verkar forhallandevis bra pa att
uppfylla dessa tva punkter kan vara att det tydligt framgar i standarderna att dessa tva
skall anges. Den foérhédllandevis hoga dverensstammelsen kan med andra ord forklaras
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genom att tolknings flexibiliteten i dessa punkter ar mindre &n 6vriga punkter vilket i sa
fall dverensstammer med vad Petersen och Plenborg (2010) diskuterar. Petersen och
Plenborg som menar att IFRS standarder inte &r tillrackligt tydliga utan lamnar stort
utrymme for tolkningar. Aven for prognosperioden var det forhallandevis bra 6verens-
stammelse da 74 procent lyckades uppfylla den delpunkten, till skillnad mot de viktiga
antagandena och metoden for att bestimma dem dar 6verensstdammelsen var 60 respektive
53 procent. Delpunkt i) och ii) innehaller mer tolkning an vad de Gvriga tre punkterna
inom nyttjandevérdet gor. Vi tycker oss darfor se en tendens till att tydligare riktlinjer ger
battre Overensstammelse, men har inget stod for detta pastaende da studien inte syftade
till att undersoka om vi kunde identifiera ett sadant samband.

5.4 Verkligt varde
Trots att foretag inte behdver Iamna lika mycket upplysningar nar de véljer att anvanda

sig av verkligt varde som metod for att faststalla atervinningsvardet, s var det bara ett
foretag i studien som anvande denna metod. Varfor bara ett av foretagen anvande verkligt
varde som metod, anser vi kan bero pa att goodwill inte ar en handelsvara pa en aktiv
marknad och att det darfor kan vara svart att fa tillgang till palitliga marknadsvarden. For
att vardera ett foretags verkliga véarde anses aktier vara den bésta grunden att basera vardet
pa, men enligt Wiese (2005) sa upplever foretag i USA att deras aktier inte speglar ett
rattvisande varde for deras foretag. Med detta i atanke menar vi att den laga andelen
foretag i Sverige som anvander verkligt varde som metod kan bero pa att dven de svenska
foretagen upplever att deras aktier &r felvarderade och darmed inte speglar verksamhetens
varde réttvist. Detta kan vara en anledning till att 98 procent av foretagen i studien har
valt att anvanda nyttjandevarde som metod. Eftersom verkligt véarde anses ge vardet pa
goodwill en mer réttvisande bild &n nyttjandevérdet, tycker vi att det &r synd att inte fler
foretag lyckas anvanda sig av denna metod. Da verkligt véarde ocksa anses minska risken
for att ledningen handlar opportunistiskt och paverkar vérderingen av
ateranskaffningsvardet, genom att undanhalla vissa aspekter, menar vi att den naturliga
Oppenheten kring anvandandet av verklig vérde okar transparansen i de finansiella
rapporterna, vilket minskar informationsasymmetrin. Kothari et al. (2009) stoder denna
syn och menar att en stor del av ekonomisk teori bygger just pa att ett okat
informationsomfang tenderar att minska informationsassymmetrin.

5.5 Kéanslighetsanalys
Totalt blev 23 procent av foretagen underkéanda pa kanslighetsanalysen. Vi anser dock att

fler foretag skulle ha blivit underkanda da informationen upplevdes bristféllig och
slentrianmassig. Vi upplevde att de upplysningar som lamnades i kénslighetsanalysen inte
var tillrackliga for att kunna gora egna bedomningar om hur kansligt atervinnings-vardet
var, vilket &r det primadra syftet med informationen. Att kanslighetsanalysen ar bristféllig
ar en stor brist hos foretagen da det skapar problem for investerare att skapa sin egen
uppfattning om hur kansliga antaganden i bedémningen ar och hur mycket det kan
paverka atervinningsvardet for varje kassagenererande enhet. Vi menar att en orsak kan
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vara det interna tryck som enligt Doshi et al. (2013) kan paverka ledningen till att inte ge
ut eventuell negativ information om foretaget. FOr de foretag som endast angett att de inte
ser att nagra rimliga forandringar i viktiga antaganden skulle paverka atervinningsvardet
sa att ett nedskrivningsbehov skulle uppsta, kdnner vi som granskare lagre fortroende for.
| manga fall upplevde vi att foretagen tar efter varandra, och vi menar att det minskar
relevansen i uppgifterna som lamnas eftersom de kénns dit slangda utan eftertanke. Vi
menar att det finns en risk att regleringen har inneburit att viktig information har gatt till
spillo och att foretagen istéllet stravar efter att uppfylla de minimikrav som stélls pa dem,
denna syn delar Glover (2012) som havdar att reglering kan ha en negativ effekt pa
relevansen i informationen som lamnas av foretagen. Vi haller &ven med Hussainey och
Mouselli (2010) som angav att investerare far mer for-troende ju mer berattande delar
som rapporten utgor. Vi upplevde daremot att vi fick mer fortroende for siffrorna da
foretagen beskrev de rimliga forandringarna i antag-anden och dess inverkan pa
atervinningsvardet aven om det inte indikerade nagot ned-skrivningsbehov, vi haller
darfor aven med Devalle och Rizzato (2012) som ndmner att ju mer detaljerad information
som lamnas desto mer fortroende far intressenter for foretaget.

5.6 Skillnader mellan segment
Totalt sett ar 6ppenheten hogst bland de foretag som ingar i Large Cap da 75 procent av

foretagen uppnar en Gverensstammelseniva éver 80 procent. Det tyder pa att majoriteten
av foretag inom Large Cap haller hog standard i jamforelse med de andra segmenten. Vi
kan dock inte se nagot monster som paverkar hur mycket information som lamnas i de
finansiella rapporterna till foljd av vilket segment foretagen tillhor. Daremot kan vi utldsa
att foretagen i Mid Cap har markant stérre variation i graden av 6ppenhet. Genom vara
empiriska data och var analys kan vi inte bekréfta att Petersen och Plenborg (2010)
pastdende om att foretagens storlek paverkar Oppenheten i foretagens finansiella
rapporter. Genom att endast titta pa de tabeller som redogor for foretagens overens-
stdimmelse med IAS 36 punkt 134, som vi tagit fram for varje punkt, kan vi daremot se
en trend i vart resultat som indikerar att Mid Cap har lagst 6verensstammelsegrad. Aven
medelvérdet visar pa en markant skillnad mellan Mid Cap och 6vriga segment. Dock ar
medelvardet en osaker kalla for att dra slutsatser genom. | var empiri kan vi som sagt se
att spridningen inom Mid Cap ar hdg, vilket resulterar i att nagra fa foretag med lag
dverensstammelse kan ha paverkat medelvérdet sa att det ger en missvisande bild av
forhallandet mellan de olika segmenten. Medianen &r darfor en battre utgangspunkt for
att avgora om nagon skillnad foreligger, da den inte paverkas av nagra fa foretag som inte
kan anses representera helheten, utan rdknas som undantag.

5.7 Andel goodwill av totala tillgangar och eget kapital
Ur var empiri kan vi se att det kan finnas ett linjart positivt samband mellan a ena sidan

overensstammelsegraden och & andra sidan andelen goodwill av totala tillgangar. Dock
ar lutningskoefficienten svag (0,272) vilket tyder pa att sambandet, som ar sakerstallt,
mojligtvis skulle kunna forklaras &nnu béattre genom en kurva eller andragradsekvation.
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Vi kan konstatera att 7.4 procent av 6verensstdimmelsegraden kan forklaras genom att titta
pa goodwillandel av totala tillgangar. Vi kan aven se att det finns ett samband mellan
graden av Oppenhet och andel goodwill av eget kapital. Dock ar korrelations-
koefficienten dven har svag (0,277), dven detta samband kan forklaras béttre genom en
kurva eller andragradsekvation. Sambandet &r sakerstallt med en signifikans pa 0,031,
vilket indikerar att risken for att sambandet vi ser endast beror pa slumpen ar 3,1 procent.
Variationen i graden av 6verensstammelse kan till 7,7 procent forklaras av variationen i
eget kapital.

Eftersom vi inte har testat nagra andra variabler kan vi inte sdga nagot om ifall det finns
nagon annan dold variabel som paverkar utfallet. I linje med Devalle och Rizzato (2013)
ser vi en tendens till ett samband som indikerar att andelen goodwill av totala tillgangar
och eget kapital paverkar éverensstammelsegraden. Sambandet vi ser visar att en hogre
andel goodwill av totala tillgangar och eget kapital 6kar dverensstimmelsegraden. Att
andelen goodwill av eget kapital har ett positivt samband med dverensstimmelsegraden
strider mot 1zzo et al. (2013) resultat som indikerade det motsatta. En anledning till varfor
vart resultat skiljer sig mot 1zzo et al. (2013) kan vara att deras resultat inte utgjordes av
nagon regressionsanalys, vilket innebér att nagot som kan uppfattas som ett monster med
blotta 6gat, i sjalva verket kan vara inbillning, da data kan se ut pa ett visst satt vid en
forsta anblick. En grundlig genomgang och statistiska analyser kan daremot ha visat att
sa inte var fallet. Ytterligare anledningar till skillnader i resultaten kan bero pa att
studierna baseras pa olika lander och pa olika ar. De skillnader i landerna som kan ligga
till grund for att resultaten pekar at olika hall kan med andra ord vara skillnader i bland
annat olika agarstrukturer, kulturella skillnader och styrkan i landernas verk-stallande
organ (Glaum et al., 2013; Glover, 2012; Petersen & Plenborg, 2010).

Att foretag med hogre andel goodwill av totala tillgangar och eget kapital har hogre
dverensstammelsegrad anser vi ar naturligt da goodwill utgor en storre del av foretagens
tillgangar. Da goodwill utgor en storre del av tillgangarna &ar det av storre vikt for
investerare att kunna harleda de antaganden som varderingen baserats pa. Vi anser ocksa
att foretag med hogre andel goodwill har hogre grad av incitament for att halla en hog
kvalitet pa den information som lamnas i de finansiella rapporterna. Incitamentet att skapa
hog transparens i arsredovisningen anser vi liksom Devalle och Rizzato (2012), kan ligga
I att foretaget vill skapa ett storre fortroende hos potentiella och nuvarande investerare.

5.8 Diskussion
Att foretag lamnar sa pass bristfallig information i sina finansiella rapporter &r

anmarkningsvart. Det ar speciellt viktigt att investerare och andra intressenter far den
information de behdver for att kunna géra en bedémning om foretagets stallning. Det &r
ocksa viktigt att den informationen som lamnas &r korrekt atergiven da intressenter ofta
inte har ndgon annan kalla till information om foretagets interna aspekter, till f6ljd av den
informationsassymmetri som Brown och Hillegeist (2007) beskriver. Canibano et al.
(2000) beskriver att de immateriella tillgangarna och déari goodwill numera utgor en allt
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storre del av foretagets totala tillgangar, vilket vi anser okar vikten av att kunna redogéra
noggrant och korrekt for vad posten innebar for foretaget och vad den bestar av. En
slentrianmaéssig rapportering av denna information anser vi kan 0Oka informa-
tionsassymmetrin istallet for att minska den som &r det egentliga syftet med finansiella
rapporter vilket Glover (2012) haller med om. Da de immateriella tillgdngarna och dari
goodwill numera utgor en allt storre del av foretagets totala tillgangar 6kar vikten av att
kunna redogéra noggrant och korrekt for vad posten innebér for foretaget och vad den
bestar av.

Foretagen i studien utformade deras noter nastan identiskt, vilket vi anser vara bra med
hansyn till att de finansiella rapporterna blir latta att jamfora vilket ocksa var det priméara
syftet med 6vergangen till IFRS samt att det var l4tt att hitta det vi sokte. A andra sidan
anser vi att denna stravan efter jamforbarhet kan orsaka att viktiga aspekter gas miste om.
Eftersom att foretag ar sa konsekventa med utformningen av rapporterna finns det risk att
viktiga aspekter utelamnas fran rapporterna. Vi anser med stod fran Glover (2012) att
kulturen hos foretag kan paverka i vilken man foretagen anser att det &r okej att ge ut en
bristfallig rapport eftersom att alla andra foretag gor det. En annan aspekt som vi tror kan
paverka i vilken man foretag lyckas att uppfylla kriterierna for nedskrivningsprévningen
ar foretagens kunskap pa omradet vilket Petersen och Plenborg (2010) samt Glaum (2012)
instammer i. Da vi vid granskningen upptackte att nagra foretag fortfarande tillampar
svensk normgivning, upplever vi att dessa foretag inte ens ar medvetna om att nya
standarder har inforts trots att det har gatt nastan tio ar. Denna upptéckt forvanade oss, da
foretagen i studien trots allt ar stora foretag noterade pa borsen. Vi menar att foretag som
ar noterade pa borsen borde ha resurser och kunskap for att skapa rapporter i enlighet med
gallande standarder, dock visar aven tidigare studier av Carlin och Finch (2011) pa att
trots att foretagen har resurser sa verkar de inte kunna anpassa sig till det nya
upplysningskriteriet. Da vardet pa fore-tagets aktier paverkas av investerarnas
uppfattning om foretagets trovardighet anser vi att det vore en sjélvklarhet att foretagen
foljer de senaste standarderna och att foretag lade stor vikt vid att bereda tillforlitlig
information till dess intressenter.

Vi anser som sagt att en slentrianmassig rapportering av goodwill okar risken for att
foretag inte reflekterar dver de aspekter som de baserar sina antaganden pa utan endast
upprepar foregaende ars nedskrivningsprovning, detta ar dock bara en reflektion och inte
ett pastdende som vi har undersokt da vi endast studerade ett ar. Att foretagens
arsredovisningar tenderar att forefalla upprepande kan bero pa den kostnad som ar for-
enad med att ta fram ny information och vardera alla tillgangar i varje kassagenererande
enhet pa nytt. Aven Wiese (2005) anser att kostnaden kan vara en avgorande faktor for
hur vél foretag valjer att tillampa standarder och bereda anvandbar information till
marknaden.
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6.Slutsats

Kapitlet inleds med en presentation av studiens slutsats. Vi redogdr aven for reflektioner
kring studiens genomfdérande samt ger forslag till vidare studier.

6.1 Slutsats
Var slutsats ar att svenska noterade foretag brister i upplysningskravet enligt 1AS 36 da

70 procent av foretagen uteldmnar obligatorisk information i varierande grad. Vi kan aven
dra slutsatsen att det finns ett positivt samband mellan 6verensstammelsegraden och
goodwillandelen av eget kapital och totala tillgangar. Dock foreligger inget sam-band
mellan foretagsstorlek och dverensstdimmelsegrad.

6.2 Reflektioner
Metoden som anvénts i studien for att identifiera pa vilka punkter foretagen har lamnat

de upplysningar som kravs &r en tidigare beprovad metod, &ven metoden for utrdkning av
Overensstdammelsegraden har anvénts i tidigare studier. Vi anser darfor att valet av metod
underlattar jamforelse och starker anvandbarheten av vara slutsatser.

De hinder vi stott pa under studiens utférande kan direkt kopplas till utformningen av
tolkningsmallen. Tolkning av IAS 36 punkt 134 tog mycket av studiens tid i ansprak och
vi var vid ett tillfalle tvungna att revidera en del av tolkningsmallen da vi insag att vi hade
tolkat en av delpunkterna felaktigt. Denna feltolkning ledde till att alla ars-redovisningar
granskade annu en gang for att sakerstélla en korrekt bild av 6verens-stammelsen.

6.3 Forslag till fortsatta studier
Da denna studie har undersckt vilken grad av obligatorisk information som foretagen

lamnar i sina arsredovisningar, vore det intressant att granska vilken frivillig informa-tion
rorande goodwill som lamnas av foretagen. Det hade &ven varit intressant att analysera
andra samband an goodwillandel av totala tillgangar och eget kapital, samt att analysera
de olika variablerna tillsammans for att kunna ge en mer omfattande bild av vilka faktorer
som paverkar 6verensstammelsegraden.

Da stickprovet i var studie var indelat i segment, vore det intressant att utféra en liknande
studie dar olika branscher jamfors for att identifiera skillnader mellan 6ppenhet i
branscherna. Vidare vore det intressant att studera en langre tidsperiod for att analysera
om oppenheten har forandrats Gver aren.
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Bilagor

Bilaga 1- Foretag som ingar i studien

Large Cap Mid Cap Small Cap
AarhusKarlshamn Active Biotech Acando B
AstraZeneca Betsson Aspiro
Axfood Bilia Avega Group B
BillerudK orsnds Cloetta Biotage
Boliden Creades Bong
Electrolux Fagerhult Boule Diagnostics
Hennes & Mauritz Fenix Outdoor BTS Group B
Hexagon Gunnebo Connecta
Investor ITAB Shop Concept Cybercom Group
Kinnevik Klévern DGC One
Latour Lindab International Elanders B
Lundbergforetagen Nederman Holding  Electra Gru...

Lundin Mining Corporation SDB Orexo Elos B
NIBE Industrier Proffice FormPipe Software
Oriflame, SD Swedol Global Health partner
SEB Unibet Group Intellecta B
Tele2 AF Moberg Pharma
Volvo Net Insight B
Prevas B
Proact IT Group
Profilgruppen
Rorvik Timber
Softronic B
Stockwik Forvaltning
Transcom Worldwide SDB
XANO Industri
18 Stycken 17 Stycken 26 Stycken




Bilaga 2 - Bortfall

Foretag Saknar goodwill Brutet rakenskapsar
AXxis X

Holmen X

Hufvudstaden X

Industrivarden X

BioGaia X

Black Earth Farming X

Claes Ohlson X
East Capital explorer X

SAS X
Sectra X
Tethys Oil X

Net Entertainment X

Hemfosa fastigheter X

Arcam X

All Tele X

Bergs Timber X
CellaVision X

Kabe X

Neurovive Pharmaceutical X

Odd Molly International X

Raysearch Laboratories X

RNB Retail and Brands X
Traction X

Bioinvent International X

Oasmia Pharmaceutical X

19 stycken 6 stycken




Bilaga 3 — Overensstammelsegraden och goodwill av totala tillgangar

Goodwill av | 6verensstammelsegrad
totala
tillgangar
2012
Pearson Correlation 1 272"
Sig. (2-tailed) ,034
Gooduwill av totala tillgangar Sum of Squares and 2,262 9,563
2012 Cross-products
Covariance ,038 ,159
N 61 61
Pearson Correlation 272" 1
Sig. (2-tailed) ,034
Overensstammelsegrad Sum of Squares and 9,563 545,049
Cross-products
Covariance ,159 9,084
N 61 61
* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,2722 ,074 ,058 2,92454
a. Konstant variabel: Goodwill av totala tillgdngar 2012
b. Beroende variabel: dverensstammelsegrad
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 40,427 1 40,427 4,727 ,034b
1 Residual 504,623 59 8,553
Total 545,049 60

a. Beroende variabel: 6verensstammelsegrad

b. Konstant variabel: Goodwill av totala tillgédngar 2012



Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig. 95,0% Confidence
Coefficients Coefficients Interval for B
B Std. Beta Lower Upper
Error Bound Bound
Konstant 6,621 ,571 11,602 ,000 5,479 7,763
1 Goodwill av totala 4,227 1,944 272 2,174 ,034 337 8,118
tillgangar 2012

a. Beroende variabel: 6verensstammelsegrad



Bilaga 4 - Overensstammelsegraden och goodwill av eget kapital

Korrelation
Overensstammelsegrad | Goodwill av eget kapital 2012
Pearson Correlation 1 277
Sig. (2-tailed) ,031
sverensstammelsegrad Sum of Squares and 545,049 20,353
Cross-products
Covariance 9,084 ,339
N 61 61
Pearson Correlation 277" 1
Sig. (2-tailed) ,031
Goodwill av eget kapital Sum of Squares and 20,353 9,898
2012 Cross-products
Covariance ,339 , 165
N 61 61
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig. 95,0% Confidence
Coefficients Coefficients Interval for B
B Std. Beta Lower Upper
Error Bound Bound
(Constant) 6,546 ,590 11,096 | ,000 5,366 7,727
1 Goodwill av eget 2,056 ,928 2771 2,215 ,031 ,199 3,914
kapital 2012
a. Beroende variabel: 6verensstammelsegrad
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 41,851 1 41,851 4,907 ,031b
1 Residual 503,198 59 8,529
Total 545,049 60

a. Beroende variabel: 6verensstammelsegrad

b. Konstant variabel: Goodwill av eget kapital 2012




Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 2772 ,077 ,061 2,92041

a. Beroende variabel: Goodwill av eget kapital 2012

b. Konstant variabel: éverensstammelsegrad
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