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Sammanfattning

Da manga svenska foretag bedriver en omfattande handel med andra utlindska foretag medfor
det en finansiell risk. For att skydda sig mot denna risk sa anvénder foretagen sig av olika
finansiella instrument. De risker foretagen kan utséttas for &r bland annat fordndringar i

valuta- och rintenivéer.

For att synlig gora de finansiella riskerna som foretagen tar da de handlar med finansiella
instrument har [ASB tagit fram en rekommendation som heter IAS 39, denna
rekommendation behandlar hur foretagen skall redovisa de positioner som de har i finansiella
instrument. Det innebdr att storleken pa de olika dtaganden som foretagen har, kommer efter

inforandet att synlig goras i balansrakningen under instrumentets livstid.

Med tanke pa de fordndringar som kommer att ske dd IAS 39 infors har vi valt att studera hur
redovisningen av de finansiella instrumenten kommer att paverkas. De storsta fordndringarna
kommer att ske i redovisning till verkligt virde och sidkringsredovisning samt att de

finansiella instrumenten skall redovisas on-balance istéillet for off-balance.




h
HOGSKOLAN

TROLLHATTAN « UDDEVALLA

Abstract

Due to the trade performed by a number of Swedish corporations with corporations abroad,
they are exposing them self for a financial hazard. This hazard are a risk that corporations
have to take when they are trading, the biggest risk lies in fluctuations in rate and that the

trading currency changes. To prevent them self from this risk they use financial instruments.

To visualise the financial risks that corporations make when trading with financial
instruments, International Accounting Standards Board have come up with a recommendation
called IAS 39. This recommendation contains standards for how corporations should account
for financial positions taken by the company. It includes that the size and the value of taken

positions are recognised in the balance sheet constantly during their life time.

Considering the changes that will occur when IAS 39 is implemented in the regulations, we
have chosen to study the changes in how the accounting of financial instruments are inflicted
by IAS 39. The most significant changes will be in accounting to fair-value and hedge
accounting. On-balance accounting are the fare most biggest alteration in the balance sheet,

this compared to that financial instruments are accounted for as an off-balance post today.
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1 Problem, forskningsfriaga och syfte

1.1 Inledning
Uppsatsen kommer att behandla redovisning av finansiella instrument och vad som hénder
med dem vid inférandet av IAS 39. Rekommendationen &r mycket omdiskuterade, da den é&r

dynamisk och &r under forandring hela tiden.

1.2 Problemanalys

D& manga svenska foretag bedriver en omfattande handel med andra utlindska foretag,
medfor det en finansiell risk. For att skydda sig mot denna risk s& anvinder foretagen sig av
olika finansiella instrument. De risker foretagen kan utsétts for dr bland annat fordndringar 1

valuta- och rintenivéer.

De finansiella instrument som anvénds &r olika former av finansiella derivat, s& som optioner,
terminer. Instrumenten kan bédra med sig en visentlig risk for eventuella forluster, som den
riskaverte kan skydda sig emot. Det gor att foretagens finansiella stidllning och riskprofil kan
komma att dndras 6ver en natt (Europeiska Kommissionen 2001/0044). Genom att tillimpa
dagens redovisningslagar och rekommendationer synliggdrs inte riskerna i arsredovisningen

pa ett bra sitt for de intressenter som foretaget har (Ds 2002:42).

Mot bakgrund av detta har IASB (International Accounting Standards Board) tagit fram
IAS 39 som innebdr att finansiella instrumenten skall varderas till verkligt varde och samtliga
skall erkdnnas 1 balansrdkningen. 1 dagsldget sd redovisas derivaten som noter i

arsredovisningen, de dr sékallade “off-balance-sheet” transaktioner.

IAS 39 ”Financial Instruments: Recognition and Mesurment” innehaller principer for
redovisning, virdering och uppgiftslimnande avseende finansiella instrument. IASB
definierar ett finansiellt instrument som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng 1 ett foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag

(Ds 2002:42).
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Svenska borsnoterade foretag som ar 2005 kommer att tillimpa IAS 39, ska borja med att
uppritta sin balansrikning vid utgéngen av &r 2003 enligt IAS 39 (Ohlings PriceWaterHouse
Coopers, 2002). Detta for att fa tillstdnd en jimforelse mellan &rsredovisningen. I och med
inforandet av IAS 39 skall samtliga finansiella tillgdngar och skulder, inklusive derivat
instrument, redovisas i balansrdkningen. Den stora fordndringen ar att instrumenten skall
vérderas till verkligt virde som i forsta hand hérleds frdn marknadsvérdet pd samma eller

liknande finansiella instrument (Ds 2002:42).

1.3 Forskningsfriga

Hur kommer redovisningen av de finansiella instrumenten att paverkas vid inférandet av

IAS 39.

1.4 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att identifiera den paverkan som kommer att ske i redovisningen

av foretagens finansiella instrument vid implementerandet av IAS 39.

1.5 Avgriansningar

Vi kommer endast att berora IAS 39s rekommendationer och de svenska lagar och
rekommendationer, som ér tillimpbara pd finansiella instrument. De finansiella instrumenten
vi har valt att ta upp ar terminer och optioner, da dessa dr de viktigaste for valuta- och

rantesdkringar for foretagen.
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2 Metod

2.1 Inledning
I detta kapitel kommer vi att fora en kort metod diskussion, dir vi presentera vilken metod vi
valt att anvidnda oss utav. Hir kommer dven varat egna tillvigagéngssétt att redogoras och

forklaras, samt en trovirdighetsdisskusion kommer att foras.

2.2 Metod diskussion

Kvalitativa metoder innebdr en ringa grad av formalisering. Metoden har primért ett
forstdende syfte (Mange & Solvang, 1997). Det dr harddata som samlas in i den kvalitativa
metoden och hér har vi dven en nérhet till vir informationskilla. Om en studie gors ur en
kvalitativ ansats har den som syfte att titta pa vilken karaktér en foreteelse har, och hur den
ska identifieras. Den kvalitativa metoden innebdr att enstaka eller nigra fa
undersokningsenheter skall studeras for att f4 en djupare insikt och forstaelse for de problem
som man valt att behandla. I denna metod inriktar man sig pa att enbart titta pd nigra fa
enheter. Det kan leda till att metoden inte blir representativ och da gar det inte att géra nagra
generella och allméngiltiga slutsatser ifrdn det materialet som finns att tillgd. Forskare som
anammar ett kvalitativt perspektiv dr mer intresserade av att ta reda pd hur ménniskor
upplever sin vérld. Deras mal &r snarare insikt &n statistisk analys (Bell, 2000). Den
information som har samlats in kan inte omvandlas till siffror, det &r forskarens uppfattning

och tolkning av problemet som &r det visentliga. Vid anvdndandet av den kvalitativa metoden
kraver det att forskaren &r dppen och flexibel gentemot den information han har samlat in och

att han forsoker se till helheten.

For att fa en bred ansatsbas sa har vi valt att anvinda oss av den kvalitativa modellen, utifran
detta perspektiv kommer vi att gora intervjuer med eliten inom den svenska revision och
redovisnings kunskapen. Den kvalitativa modellen ger oss mdjlighet till en nédrhet till vara

respondenter, dd mojligheten finns for fortsatt kontakt om det uppstér fragor rérande @mnet.
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Primiirdata ir den data som man sjdlv samlar in for ett bestimt d&ndamél, den ar dven
obearbetad ur forskningssynpunkt. Nir ny data skall samlas in kan man antingen gora en

direkt observation, intervju eller ett experiment.

Sekundéirdata ar data som redan har samlats in av en annan anvandare vid ett tidigare tillfélle

for att anvinda dem for ett annat syfte.

For att vi ska kunna fa klarhet och forhoppningsvis svar pa véra fragor har vi valt att anvdnda
oss av bade primér- och sekundér data. Vi kommer i forstahand att anvinda oss av sekundér
data, eftersom tillgangen pa sekundir information &r stérre och att det ar léttare att fa tillgang
till da informationen redan &r insamlad. Primédra data kommer inhdmtas genom intervjuer, att
anvinda sig av intervjuer gor att den information vi fér, inte forvréngs eller vinklas av andras

asikter.

2.3 Trovardighetsdiskussion

En studies reliabilitet innebédr att mitinstrument skall ge tillforlitliga och stabila utslag.
Reliabilitet dr alltsa ett matt pa hur tillforlitliga undersdkningsresultaten dr. Det innebar att
resultaten skall vara stabila sa att en annan forskare vid ett senare tillfdlle kan komma fram till
samma resultat (Eriksson & Wiedersheim, 1997).

Med validitet definieras ett métinstruments forméaga att méta det som avses att mdtas. Méts
tex effektivitet s ska utredningen ge besked om det. Validitet ar det viktigaste kravet pa ett
mitinstrument. Om instrumentet inte miter det som avses spelar det ingen roll om sjilva

métningen dr bra (Eriksson & Wiedersheim, 1997).

Vi som forfattare vill att varan uppsats skall vara objektiv, darfor har vi strdvat efter att
undersokningen har hallits sd objektiv som mdjligt. Men vi dr mycket medvetna om att
respondenternas svar kan var subjektiva/objektiva sa vi forvéntar oss ej total objektivitet i
uppsatsen. Genom att vi kommer att skicka ut intervjufragorna i forvig, forsoker vi undvika
att respondenten skall missuppfatta dessa. Respondenten har dven givits mojlighet att be om
fortydligande om det dr ndgot som &r oklart i1 fragestillningarna. I denna uppsats har vi stravat
efter att uppnd en s& hog validitet och reliabilitet som mdojligt. For att uppnd en sa hog
validitet gjorde vi noggranna litteraturstudier inom @mnet och kopplade sedan detta till

problemformuleringen for att till slut skriva intervjufrdgor. For att uppna reliabilitet anvande

10
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vi oss av intervjubandspelare och gjorde anteckningar vid de personliga intervjuerna for att pa
sé sitt undvika felaktigheter och vid telefonintervjuerna anvénde vi oss av hogtalartelefon och

intervjubandspelare och dven hér forde vi anteckningar under intervjuns géng.

2.4 Killkritik

For att lyckats komma fram till tillforlitliga slutsatser utifran det material som finna att tillgd
kravs det ett kritiskt forhéllningssitt till de anvdnda killorna. Kritisk granskning av
killuppgifter géller givetvis alla kéllor: intervjuer, statistik, arkivhandlingar etc. 1 sndvare
bemirkelse brukar man dock med “kallkritik™ syfta pa granskning av dokument (Eriksson &
Wiedersheim, 1997). Kallkritik &r en urvalsmetod for den som skriver, ddr man bedomer det
material som har samlats in. Det som inte dr bra rensas bort och behaller det som é&r

acceptabelt.

2.5 Tillvigagangssitt

2.5.1 Litteratursokning

Insamling av den data som behdvs inom d@mnet har gjorts genom en litteratursokning i de
tillgéngliga databaser som finns pad Uddevalla hogskola, Goteborgs universitet och pa internet.
De databaser vi har anvant oss av dr framforallt Sofia, Gunda och Proquest. Ifrdn Sofia och
Gunda har vi tagit fram den litteratur som verkade relevant till vart problemomréde.
Databaserna har givits oss tillgang till ett stort urval av artiklar inom problemomradet, men
ménga av de artiklar gér inte att fi ut 1 fulltext vilket gor att de inte gér att anvédnda i arbetet.
De flesta vetenskapliga artiklarna som vi fétt fram fran databaserna har behandlat amnet ur
ungefdr samma utgangspunkt, vilket kan bero pa att &mnet ar ett nytt och problematiskt
fenomen med f& verkligt insatta personer. Tillf6ljd av detta sa har det varit svart att fa fram
detaljerad och kunskapsstark information. De flesta artiklar vi fatt fram i &mnet gér inte in pa
djupet utan de berdr bara @mnet flyktigt. En del informationen som finns pa internet har varit
svar att fa tillgdng till, pa grund av att vissa databaser krdver att man har foretag eller
betalabonnemang. Ett exempel pé detta 4r [ASBs hemsida dér inte rekommendationerna finns
tillgéngliga utan det krdvs ett abonnemang. Informationssdkningen har dirfor blivit mycket
omstandlig och tidskrdvande. De s6kmotorer vi framfor allt anvént oss av pa internet har varit

yahoo, msn och google. Vi har anvént oss av en rad olika sokord, sa som derivat, derivat

11
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instrument, finansiella instrument, derivatives och IAS 39 m.fl. for att fa fram ett relativt brett
material. De olika revisionsbyraernas hemsidor har vi varit inne och sokt efter information
rorande IAS 39. Vi har dven anvént oss av propositioner och lagar som har skrivits och givits
ut av justitiedepartementet. Dértill har vi fatt en del rad och tips om hur vi skall tinka och

analysera problemet av Vice President, Joakim Lidbark, Bank of America London.

2.5.2 Respondent urval

Vi har valt att anvénda oss av intervjuer for att kunna samla in relevant information i &mnet.
Da IAS 39 ér en ny och ej d&nnu implementerad rekommendation finns det fa verkligt insatta
personer inom dmnet 1 Sverige. Darfor vinde vi oss med forhoppningen att revisorer skulle
vara den grupp av personer som besitter kunskapen inom omrédet. Vi borjade med att ta
kontakt med de stdrsta revisionsbyrferna i Sverige; Ernst & Young, KPMG, Ohrlings
PriceWaterHouse Coopers och Deloitte & Touche. Men det visade sig vara ett mycket
komplext d&mne dér bara eliten bland de svenska revisorerna har denna kompetens. Nar vi
borjade soka efter lampliga respondenter bland eliten, sa visade det sig att personerna var
mycket svér tillgédngliga och vildigt upptagna, vilket har medfort att vi har haft avsevirda
problem med att ens f4 kontakt med respondenterna i fraga och dn svérare att fa tillstind
intervjuer med dem. Da det varit svart att fa kontakt med respondenterna, s& har vi bara givits
mojlighet att gora intervjuer med KPMG och Ohrlings PriceWaterHouse Coopers. P4 grund
av detta har vi fatt utoka vara respondenter till att dven gilla personer som har en
dokumenterad stor kinnedom om redovisning av finansiella instrument och inférandet av

IAS 39. De personer vi anvint oss av utover revisorer for vara intervjuer dr en specialist pé
hedging av finansiella instrument och relationen till IAS 39, VP, Joakim Lidbark, Bank of
America London. Auktoriserad revisor Gunvor Pausch vid Bokforingsndmden/EKAD och en

doktorand i finansiella instrument vid Lunds universitet, Fredrik Ericsson.

2.5.3 Intervjumetod

Efter att ldst in oss pd @mnet och dess problem, sa stdllde vi upp och formulerade ett antal
intervjufragor som belyser véran fragestéllning. Det forsta steget mot intervjuer var att boka
tid for antingen telefonintervju eller en personlig intervju med véra respondenter. For att
respondenterna skulle fa mojlighet att vara forberedda infor intervjuerna skickade vi ut véra
intervjufragor till de berérda 1 forvdg. Vid telefonintervjuerna anvinde vi oss av

hogtalartelefon och intervjubandspelare for att vi bdda skulle kunna ta del av intervjuerna och

12
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vid den personliga intervjun anvédnde vi oss av intervjubandspelare. Detta for att vi skulle
kunna g4 tillbaka och kunna kontrollera vad respondenten svarat for att undvika felaktigheter.

Sammanlagt har vi genomfort sex stycken intervjuer.

2.6 Disposition

Kapitel 3: Litteraturgenomgang

Det hér kapitlet behandlar den litteratur som &r vésentlig for véar uppsats. Avsnittet inleds med
en beskrivning av de finansiella instrumenten och de risker som foretagen kan utsitta sig for
déd de anvénder sig utav finansiella instrument. Vi kommer hér att ta upp terminer och
optioner, samt att beskriva hur de anviands och vilka fo6ljder det far nér foretagen anvénder sig
av instrumenten. Terminer och optioner anvdnds for valuta- och rantesidkring. De problem
som kan uppsta dr om instrumenten skall redovisas off-balance eller inte, samt hur foretagen

skall sékringsredovisa och redovisa till verkligt vérde.

Kapitel 4: Lagar och rekommendationer

I kapitlet som foljer presenteras de svenska lagar och rekommendationer som éar relevanta for
dmnet. Hér tar vi upp Arsredovisningslagen, Bokforingsnimndens rekommendation nr 7 och
Redovisningsradets rekommendation nr 27 samt IAS 39. Utifran rekommendationerna
kommer vi att behandla hur lagstiftarna anger att redovisning av finansiella instrument skall
ske. Dadrefter kommer vi att introducera ldsaren till IAS 39 med en kort sammanfattning av
rekommendationen. Detta for att ldsaren skall fa en fOrstalse for hur rekommendationer

fungerar och hur den tillimpas.

Kapitel 5: Intervjuer

Vi kommer hér att redovisa de intervjuer som har genomforts med eliten inom revision och
redovisning av finansiella instrument och IAS 39. De respondenter som vi har intervjuat har
varit; Sigvard Heurlin och Johan Rippe fran Ohrlings PriceWaterHouse Coopers, Anna-Karin
Holmgqvist-Larsson fran KPMG, Gunvor Pausch frdn Bokfoéringsndmnden, Joakim Lidbark
frdn Bank of America London och Fredrik Ericsson doktorand vid Lunds universitet. Med

hjélp av intervjuerna vill vi belysa véran fragestillning ur ett fackméssigt perspektiv.

13



h
HOGSKOLAN

TROLLHATTAN « UDDEVALLA

Kapitel 6: Empiri

Hir presenteras uppsatsens resultat utifrdn vér litteraturgenomgang och de lagar och
rekommendationer som ér tillimpbara inom dmnet, samt respondenternas uppfattning om
finansiella instrument och IAS 39. I IAS 39 s& kommer finanasiella tillgangar att klassificeras
1 fyra olika kategorier. De finansiella instrumenten kommer att redovisas i balansridkningen,
on-balance. Instrumenten skall da tas upp till verkligt virde som hidmtas frdn marknadsvirdet.
Det kommer dven att krdvas sdkringsredovisning vilket kan komma att medfora volatilitet i

resultatet och 1 det egna kapitalet.

Kapitel 7: Slutsats

I detta kapitel presenterar vi de slutsatser som vi kunnat dra ur litteraturgenomgangen,
intervjuer och empirin. Vi kommer att besvara den uppstéllda forskningsfrdgan. Sedan foljer
reflektioner och kritik till eget arbete. Vidare ger vi ldsaren forlag till fortsatt forskning inom

omradet.
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3. Litteraturgenomgang

3.1 Inledning
Det hér kapitlet behandlar den litteratur som &r vésentlig for var uppsats. Avsnittet inleds med
en beskrivning av de finansiella instrumenten. I kapitlet presenteras de olika sitten for

redovisning av finansiella instrument.

3.2 Finansiella instrument

Den framsta anledningen till att bolagen anvénder sig av finansiella instrument &r for att sdkra
valutor och riantor. Nar diskussion fors om sdkring sa innebér det att bolagen forsoker att
eliminera eller i vart fall minska de risker som kan uppsta pa valuta- och rdntemarknaden.
Detta gor dem genom att hedga sina positioner. Fran borjan var derivat handeln ett sétt for
foretagen att forsdkra sig mot framtida risker. Handeln med derivat har under de senaste &ren
statt for en stor del av omsittningen pa den finansiella marknaden i Sverige. Termins- och
options marknaderna svarar for storre delen av tillvixten. Réntederivat &r idag den storsta
delmarknaden foljd av valuta- och aktiederivat (Finanshandboken, 1999). I
litteraturgenomgéngen sétts fokus pa hur redovisningen av finansiella instrument uppfattas i
tidigare studier av dmnet. De finansiella instrument vi har valt att granska &r optioner och
terminer, d& dessa anvinds for att valuta- och rintesdkra. Vi har da valt att g vidare med att
studera hur forskare och forfattare tar upp och behandlar de problem och svarigheter som
finns inom redovisningen av finansiella instrument. De stora problemen som uppstir &r
huruvida derivaten skall tas upp off-balance eller inte, samt hur fOretagen skall

sdkringsredovisa och redovisa till verkligt vérde.

15



h
HOGSKOLAN

TROLLHATTAN « UDDEVALLA

Finansiella instrument

Off-
balance

Sékrings
redovisning

Verkligt
virde

Figurl:Denna illustrerar de valda delar som vi behandlar i litteraturgenomgéangen.

3.3 Definition av finansiellt instrument

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgéng i ett

foretag och en finansiell skuld eller egetkapitalinstrument i ett annat foretag.

En finansiell tillgang ar varje tillgang i form av kontanter, avtalsenlig rétt att erhalla
kontanter eller annan finansiell tillgdng fran ett annat foretag, avtalsenlig rétt att byta
finansiella instrument med annat foretag under villkor som kan komma att visa sig vara

formanliga eller egetkapitalinstrumet utgivna av annat foretag.

En finansiell skuld &r varje skuld som innebér en avtalsenlig skyldighet att erligga kontanter
eller annan finansiell tillgéng till ett annat foretag eller att byta finansiella instrument med

annat foretag under villkor som kan komma att visa sig oférménliga (RR 27:5).

3.3.1 Derivat

Derivat ér ett samlingsnamn for terminer och optioner. Med derivat menas hérledning, det vill
sdga att ett avtal alltid avser en underliggande egendom. De underliggande egendomarna &r
obligationer och valuta. Den derivat marknad som finns har till uppgift att omfordela riskerna
mellan de olika aktdrerna baserad pa deras riskbendgenhet. Foretagen kan darfor anvidnda sig
av derivat marknaden for att exakt kunna bestimma vilken risk de dr villig att exponera sig
for pd marknaden. Ett derivat kan dven anvéndas for spekulation i bade upp och nedging pé

den underliggande egendomen.
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IAS 39 har definierat derivat som ett instrument:

e Vars virde dndras utifran dndringar 1 det underliggande indexet eller priset.

e Som kriver ytterst liten eller ingen nettoinvestering (med detta menas mindre dn vad det
skulle kosta att kopa den underliggande enheten).

e Som har ett bestdmt l10sendatum 1 framtiden (IAS 39:10).

3.3.2 Terminer

For att foretagen skall kunna skydda sig mot obehagliga Overraskningar skapades
terminskontraktet. Terminen &r en forsdkring mot eventuella prisforandringar. Det utgor en
réttighet och en skyldighet att vid ett framtida tillfalle kopa eller sdlja ett finansiellt instrument
till ett idag forutbestimt pris. Det innebdr en skyldighet for bade sdljare och kopare till
skillnad frdn optionen (se avsnitt om optioner nedan), dér det finns en valfrihet att vdlja om
man vill genomfora affdren eller inte. Terminen dr med andra ord symmetrisk; innehavaren
har en réttighet till vinst om priset gar &t ritt” hall men ocksa en skyldighet att ta sin forlust
om priset gar at ’fel” héll (Lybeck & Hagerud, 1996). Terminer i ridntebdrande papper
infordes 1 Sverige 1985. Vid ett terminskontrakt pé ett rdntebdrande papper kommer man att
avtala om framtida kop eller forséljning av véardepapperet. Vid affarstillfdllet bestdms bland
annat pris, kvantitet och likviddag. Priset pd terminen brukar i Sverige anges med
rantenoteringar. Den storsta fordelen med att anvidnda terminskontrakt ligger 1 att det kan
minska rianterisken i en placering eller skuld. Utifrdn foretagets behov kan terminskontrakten
skridddarsys. Det finns terminer for bland annat rdntor och valutor. Terminer brukar delas in i
futures och forwards. For futures sker en daglig avvrdkning av vinster och forluster, medan
forwards avrdknas forst pd slutdagen (Johansson 1998). Dessa beteckningar brukar anvidndas

pa de terminer som handlas och clearas (sékras) 6ver borsen eller handlas direkt av en bank.

3.3.3 Optioner

Ett optionsavtal utgor en rittighet eller skyldighet att vid ett framtida tillfdlle kopa eller silja
ett finansiellt instrument till ett idag forutbestdmt pris (l6senpris) inom en viss tidsperiod
(I6ptid). Optioner dr med andra ord asymmetrisk. Innehavaren har en rattighet men ingen
skyldighet att kopa eller sdlja ett vardepapper (Lybeck & Hagerud, 1996). For att kunna fa
denna réttighet har koparen av ett optionsavtal betalat en premie. Den som utfdardar ett
optionskontrakt har en skyldighet att silja eller kopa ett vardepapper, personen som utfardat

kontraktet har mottagit en premie for denna skyldighet. Ett optionsavtal &r alltsa en ensidig

17



h
HOGSKOLAN

TROLLHATTAN « UDDEVALLA

handling, det dr bara innehavaren av optionskontraktet som kan utnyttja denna rittighet och
dra fordel av innehavet. Det finns tva olika optionsslag — kdpoptioner och siljoptioner.
Kopoptioner ger innehavaren réttigheten men inte skyldigheten att kopa den underliggande
tillgdngen. Séljoptioner ger pd motsvarande sitt innehavaren réttigheter men inte skyldigheten
att sélja den underliggande tillgdngen (Finanshandboken, 1999). 1986 infordes optioner pa

rdantebdrande papper 1 Sverige. Optioner anvinds idag for att trdffa avtal om ridntebdrande

instrument och valuta.

3.4 Risker

All finansiell verksamhet dr forknippad med ett antal olika risker. For att kunna reducera
dessa risker eller for att helt kunna eliminera dem anvinds derivatinstrumentet. Bilden nedan

ger en Overblick 6ver de risker som kan uppsta.

Risker i finansiell verksamhet
Placeringsrisk

Figur 2: Finanshandboken 1999.

3.4.1 Marknadsrisker

Marknadsrisker &r den risk for fordndringar av vérdet pa tillgdngsmassan som ar forenad med
systematiska faktorer (Finanshandboken, 1999). Denna risk kan man sdkra genom s k
hedging, men risken kan inte elimineras bort helt. Vid forvérv av tillgéngar eller utstéllande
av atagande utsitter sig alla institut for ndgon form av risk. Detta innebér kortfattat att

marknadsvirdet pa de finansiella tillgdngarna skiftar snabbt tillfoljd av forandringar i
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marknadsriantor och vixelkurser. Det som dr avgorande for den Gvergripande marknadsrisken

ar bland annat rianterisken och valutarisken.

Rinterisken innebdr att marknadsvirdet pd en placering i vérdepapper sjunker nir
marknadsriantan stiger, underforutsittning att den loper med fast rénta. Réinterisken pa en

placering blir hogre ju ldngre 16ptid den har.

Valutarisken ir risken for att marknadsvérdet pé en placering i utlindsk valuta sjunker till

foljd av en forsvagning i den utldndska valutan i forhéllande till den svenska kronan.

3.5 Sékringsredovisnig

Genom sékring skyddar sig foretagen mot effekter som forandringar i vardet pé en tillgang, en
skuld eller ett kassaflode ger upphov till. Sdkringen astadkoms genom att foretaget anvinder
sig av ett finansiellt instrument som forédndras 1 motsatt riktning frdn vérdet av den sédkrade
posten. Tanken dr att en viardefordndring som uppstér pa den sékrade posten skall motsvaras
av en lika stor motsatt vardefordndring pé sdkringsinstrumentet. For att nettoresultatet inte
skall paverkas sd dr det mycket viktigt att den sdkrade posten och sdkringsinstrumentet

vérderas pa samma sétt (Ds 2002:42).

Med hjélp av sdkringsatgirder kan alltsd foretagen skydda sig mot odnskade risker som
annars skulle uppkomma 1 rdntor och valutor, detta bidrar till en resultatutveckling som é&r
langsiktig och stabil for foretagen. Den sdkrade positionen och sékringsinstrumentet virderas
enligt samma princip, detta &r inneborden av sékringsredovisnig (hedge accounting). Vinster
och forluster pa positioner skall redovisas i resultatrdkningen vid samma tidpunkt. Ett visst
instrument som foretaget anvinder sig av kan ha som enda syfte att sikra mot risk i ett annat
finansiellt instrument. En effektiv valutasikring kan forekomma, da aktier i utldndska
dotterbolag eller utlindska fastigheter finansieras med 14n i lokal valuta. (Ernst & Young,
1997). Foretagen skyddar ofta sina tillgangar och skulder till f6ljd av dndrade valutakurser,
rantor m.m. Man goOr detta genom att ta en motsatt position i ett finansiellt instrument
(sdkringsinstrument). Tanken &r att en vérdeforandring pd exempelvis en tillgdng ska
motsvaras av en lika stor motsatt virdeforédndring pa sékringsinstrumentet. Forandringarna tar
ddrmed ut varandra. Enligt en promemoria frin justitiedepartementet sa far sikrade poster

varderas enligt samma principer som sdkringsinstrument (Nytt fran Revisorn, 2002-10-14).
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3.5.1 Forutsittningar for sakringsredovisning
For att ett innehav av derivat skall {4 betraktas som en sikring, och ddrmed bli féremal for
sakringsredovisning, bor innehavet uppfylla foljande fyra forutsittningar:

e Positionen som skall sdkras dr exponerad mot en rinterisk eller en valutarisk som
medf0r att positionens verkliga virde kan komma att ga ned.

e Den sikrade och den sdkrade positionen bestar av individuellt eller gruppvis
identifierande poster. Nagon oklarhet far inte finnas om en enskild tillgdng eller skuld
1 eller utanfor balansrakningen omfattas av sdkringsredovisning eller e;j.

e Siakringen forvéntas vara effektiv. Detta innebér att det finns en hog sannolikhet for att
forandringar 1 verkligt virde for den sikrade och den sdkrade positionen kommer att
uppvédga varandra, dvs att korrelationen kommer att vara mycket hog.

e Sakringsredovisning bor endast ske vid sdkring av tillgang eller skulder eller av i avtal
fixerade framtida betalningsfloden. Sékringsredovisning av budgeterande floden dr
enligt Finansinspektionens uppfattning inte i enlighet med god redovisningssed inom

den finansiella sektorn (Ernst & Young,1997).

Det finns tva typer av metoder for sikringsredovisnig av tillgdngar och skulder som brukar
bendmnas marknadsvéarderad sékringsredovisnig och anskaffningsvérderad
sdkringsredovisnig. Den forst nimnda metoden innebir att de riskutsatta transaktionerna och
sikerhetstransaktionerna vérderas till verkligt virde kontinuerligt och under varje period
redovisas fOrdndringen av verkligt virde 1 resultatrdkningen. Det leder till att
resultateffekterna i resultatrakningen utjimnas automatiskt. Den andra metoden innebir att en
riskutsatt transaktions virdefordndring redovisas 1 resultatrdkningen vid ett senare tillfélle nar

aven sakerhetstransaktionens resultat redovisas.

Virdefordndringar pa finansiella instrument skall som huvudregel tas in direkt i
resultatrdkningen. Vissa slag av viardefordndringar skall dock foras till en sdrskild post under
eget kapital (fond for verkligt varde). Detta giller vardefordndringar pa finansiella instrument
som &r sdkringsinstrument enligt ett system for sdkringsredovisnig som tillater att
virdeforindringar inte tas med i resultatrikningen. Aven sikring av nettoinvesteringar i

utlindska enheter tillhor denna kategori och omfattas av redovisning direkt i eget kapital.
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Foreskriften aterspeglar IASBs principer for redovisning av kassaflodessdkring och sdkring av

en nettoinvestering i en utlindsk enhet (Nytt frdn Revisorn, 2002-10-14).

IAS 39 tillhandahaller riktlinjer for sdkringsredovisnig for kassaflode och verkligt vérde
sdkringar. Dessa rekommendationer innehaller strikta krav for hedge dokumentering och
tillvigagingsétt och de metoder som dr nddvéndiga for att visa effektivitet bade pa détida-

och framtida niva. Transaktion for transaktion &r tids krdvande och reflekterar for det mesta

inte portfolj hedgingen som anvénds av risk managers (Togher, aug 2003).

De sédkringar som finns under IAS 39 dr klassificerade enligt foljande: sékring av verkligt

vérde, kassaflodessdkring och sékring av nettoinvesteringen i utlandet (IAS 39:137).

-Fast forrantade tillgdngar
-Fast forrédntade skulder

-Tillgdng med rorligranta
-Skulder med rorligrinta
forvantade framtida
transaktioner

-Fasta avtal

Sékring av
kassaflode

Sékring av
verkligt
varde

Sékring av
nettoinvestering
i utlandsk enhet

Fast forrantade vardepapper
i utlandsk valuta

Planerade transaktioner och
skulder i utlandsk valuta

?

Investeringar i
utldndska enheter

Figur 3: Normala typer av sikringar.

For att det skall klassificeras som en sékring s& maste samtliga kriterier vara uppfyllda enligt
IAS 39:
e Vid ingéngen av sidkringen méste det finnas dokumentation om sékringsrelationen och
foretagets risk management policy for att inga transaktionen. Dokumentationen maste
innehélla information om det sdkrade objektet, vilken risk som foreligger och hur

effektiviteten i transaktionen ser ut.
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e Sidkringen méiste vara hogst effektiv och kunna maétas pa ett tillforlitligt sitt. Med
hogst effektiv menas att fordndringar av marknadsvérde eller kassaflode i princip ska
matcha varandra och att effektiviteten ska rora sig inom 80-125 %. Nar matchningen
inte blir perfekt kan det bero pa att det underliggande instrumentet och det sidkrade
objektet &r i olika valutor eller réantor.

e For att sikra ett kassaflode som é&r planerat i framtiden méste det vara hogst troligt att

flodet kommer att intrédffa (Moore, 2002).

3.6 Off-balance redovisning

Derivatinstrument s& som terminer, optioner och andra transaktioner som é&r off-balance
poster skall normalt inte redovisas i1 balansrdkningen under den tid de “lever”. P&
likviditetsdagen resultatfors slutligen dessa off-balance transaktioner. De poster som ir av
denna karaktir skall idag redovisas i not till balansrdkningen. For derivatinstrument som
redovisas off-balance finns till att borja med ingen fordran eller skuld att redovisa. Optioner
brukar normalt sett rdknas hit, men de skiljer sig ifrdn de 6vriga derivaten eftersom optioner
har en premie som skall bokforas. Ett terminskontrakt dr en typisk off-balance post,
anskaffandet av derivatinstrument innebér en utfastelse att i framtiden prestera nédgot. Vidare
sker ingen in- eller utbetalning i samband med anskaffningen och dérmed finns det inget att
bokfora. Mot bakgrund av detta resonemang kan det anses att derivat inte utgor tillgdng eller
skuld och séledes inte skall tas med i balansrdkningen (Jonasson, 1999). I den svenska
redovisningen idag sa stannar derivatinstrumentet utanfor sjdlva balansrakningen, féorutom nar
det giller orealiserade forluster av derivaten de blir da on-balance vid tillimpning av ldgsta

vérdets princip.

3.7 Verkligt virde

Fair-value kan i svenskan 6versittas till verkligt varde (Mettinger, 1997). Manga ganger &r
darfor verkligt virde synonymt med marknadsvirde. Anders Biackstrom och Eva Wadman tar
i sin artikel “derivatinstrument inte lidngre off-balance” upp hur verkligt vérde skall
bestimmas. Enligt dem skall verkligt virde pa derivatinstrument som dr marknadsnoterade
bestimmas utifrin noterade kop- och sdljkurser. Den fordndring som uppstér i1 verkligt varde
skall redovisas 1 resultatrdkningen eller 1 det egna kapitalet. Det dr inte pa nagot sitt bevisat

att verkligt virde skulle vara dverldgset historiska anskaffningsvérden. Paul Chisnall, chef for
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den brittiska bankforeningen, hévdar att redovisning till verkligt vdrde tar bort fokus fran
vinstgenerering 1 foretagen. Da redovisningen inte langre har nagot storre samband med
kontrakterande framtida kassafloden, utan de kortsiktiga vaxlingarna pad marknaden far istdllet

ett direkt genomslag pa vinsten i foretagen (Chisnall, 2001).

Joint Working Group, (JWG) bildades for att ta fram en definitiv rekommendation av
finansiella instrument. Vid en genom géng av de 280 remissvar som har kommit in pa forslag
for redovisning av finansiella instrument. Har de kommit fram till att minga av anvindarna av
dessa regler anser att historiska anskaffningsvdrden ger en bittre bild dn verkligt vérde.
Resultat som &r baserade pa verkligt virde kan inte forutspés lika enkelt som resultat som kan
baseras pa historiska anskaffningsvédrden (Hauge, 2002). JWGs analys fokuserar pa vérdering
av verkligt véirde 1 balansrikningen och dess relevans. Den tar inte upp om verkligt véirde ar

den mest karaktéristiska eller den mest meningsfulla i foretags rapporteringen (Wilson, 2001).

De svenska lagstiftarnas uppfattning dr att en vardering till verkligt virde ger den mest
rittvisande bilden av foretagens innehav av finansiella instrument. Detta medfor en storre
mdjlighet for anvdndarna av redovisningen att pa ett bittre sétt kunna gora en virdering av

foretagen.

JWGs forslag géllande kraven pé verkligt virde av finansiella instrument gér betydligt ldngre
an IAS 39. De foreskriver i sitt utkast att alla finansiella instrument skall vérderas till verkligt
virde och att virdefordndringar skall redovisas over resultatrdkningen. Undantag fran
vardering till verkligt virde ar dock aktier i onoterade foretag vars verkliga virde inte kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt (JWG, 2000 & Rundfelt, 2001). Eftersom alla finansiella
instrument enligt JWGs forslag skall vérderas till verkligt vérde bortfaller
sdkringsredovisning, alla finansiella instrument ar redan redovisade till sitt verkliga viarde och
forandringar 1 vérdet pa sékringsinstrument och sékringsobjekt rapporteras i resultatrdkningen
(JWG, 2000). Slutligen finns det lite bevis som pekar pa att viardering till verkligt virde alltid

ger den mest relevanta vérderingen av foretagets prestationer (Wilson, 2001).

IAS 39 ér redovisningens svar pa marknadens 6kande anvdndande av finansiella instrument
for att kontrollera risk, 6ka vinsten och forbattra kapital strukturen. Finansiella instrument ar

kraftfulla risk- och kapital verktyg men de kan ocksd vara svédra att kontrollera. En
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internationell arbetsgrupp av rekommendationssdttare, arbetar pa att harmonisera den
juridiska del av hur risk tas upp 1 finansiella uttalanden sa att informationen &r meningsfull for
investerare. Anstringningen kommer forhoppningsvis att resultera i redovisning av finansiella

instrument till verkligt virde (Bunn, Jun 2002).

3.8 Diskussion

Vi har genom litteraturen okat var forstdelse for hur terminer och optioner behandlas inom
den finansiella redovisningen och problematiken som foljer med redovisningen av
instrumenten. Derivat- och optionskontrakt medfor olika finansiella konsekvenser for
foretagen, da terminer innebdr ett bindande atagande och i motsats till optioner betalar
foretagen en premie och sedan viljer sjdlva om de vill nyttja instrumentet eller ej. Vilket
medfor en skillnad i redovisningen. Mot bakgrund av detta kunde vi ldttare sdtta oss in i off-
balance redovisnigens principer och den problematiken som foljer d& finansiella instrument
skall redovisas. I den svenska redovisningen skall derivaten inte redovisas i balansrdkningen,
utan enbart som tillaggsupplysning i not till arsredovisningen. Vidare har vi insett att det finns
olika uppfattningar om de finansiella instrumenten skall vdrderas till verkligt virde eller
anskaffnings virde. Manga anvindare anser att det historiska anskaffningsvirdet ger en bittre
bild, samt att det dr enklare for foretagen att forutspa sitt framtida resultat. Verkligt virde ger
ett mer korrekt resultat for bolagen, dd de finansiella instrumentens vérde fordndras under
16ptiden. For de foretagen som sékringsredovisar stéills manga krav som maste uppfyllas, dnnu
svarare kommer det att bli for dem nér IAS 39 infors dé kriterierna for sdkringsredovisning

blir striktare och mer vil definierade.
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4 Lagar och rekommendationer

4.1 Inledning
I kapitlet som foljer presenteras de svenska lagar och rekommendationer som éar relevanta for
dmnet. Vi kommer att introducera ldsaren med en kort sammanfattning av IAS 39, for att

sedan gi in djupare i rekommendationen.

4.2 Inforandet av IAS 39

Den 7 juni 2002 antog EUs ministerrad den sé kallade IAS 2005- férordningen. Férordningen
kraver att alla noterade bolag ar 2005 skall uppritta sin koncernredovisning enligt IAS, IASB
har beslutat att bendmna sina standards IFRS, International Financial Reporting Standards,

(www.pwcglobal.com/se/swe/ins-sol/spec.int/ias/index.html, 2003-11-05).

Skyldigheten att anvdnda IAS i Europa ar nu rittsligt faststdlld. Foretagen bor dérfor ta detta
som en signal att pabdrja Overgingsprocessen pa allvar till TAS 39

(www.pwcglobal.com/se/swe/ins-sol/spec.int/ias/index.html,  2003-11-05). 1 uppsatsen

kommer standarden att bendmnas [AS.

4.3 Arsredovisningslagen

Allmiinna bestimmelser: Lagen innehaller bestimmelser om hur foretag skall upprétta och
offentliggdra arsredovisningen, koncernredovisning och delérsrapporter. Arsredovisningen
skall upprittas pa ett dverskadligt sitt och i enlighet med god redovisningssed (ARL 2:2).
Foretagens arsredovisningar skall visa en rdttvisande bild. For att gora det méste
balansridkning, resultatrdkning och noter upprittas som en helhet for att ge en réttvisande bild
av bolagets stillning och resultat. For att kunna uppfylla kriteriet kan bolagen ibland behdva
lamna tilldggsupplysningar. Om avvikelse gors fran vad som fo6ljer av allminna rad eller
rekommendationer frdn normgivande organ, skall upplysning om detta och skilen for
avvikelsen limnas i en not (ARL 2:3). Aven andra principer aterfinns i ARL. En av dem ir
vardering av olika poster och delposter som skall goras med iakttagelse med viss forsiktighet.
Det innebér bland annat att endast under ridkenskapsaret konstaterande intékter far tas med i
resultatrikningen (ARL 2:4). 1 fOrvaltningsberittelsen som &terfinns i fOretagets

arsredovisning skall det finnas en réttvisande Oversikt Over utvecklingen av foretagets
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verksamhet, stéllning och resultat. Det som inte skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noter, men som é&r av storsta vikt vid beddmningen av foretagets
stillning och resultat skall limnas som upplysningar i noterna. Aven hiindelser som &r av
vésentlig betydelse for foretaget som har intraffat under rikenskapsaret eller efter dess slut

skall det limnas upplysningar om (ARL 6:1).

Klassificering av finansiella instrument: En tillgdng som &r avsedd for stadigvarande bruk
eller innehas 1 verksamheten under en lidngre tidsperiod &r en anlidggningstillging. Med
omsittningstillgang avses annan tillgdng som innehavs kortsiktigt t.ex. for handelsdndamal.
Olika regler tillimpas sedan beroende péd vilken kategori tillgangen tillhér och vilken

intention foretaget har med innehavet (ARL 4:1).

Virdering av finansiella instrument: Fragan om sjilva vérderingen av tillgdngen uppstér
efter foretaget har konstaterat om tillgdngen skall klassificeras som anldggningstillgang eller
omsittningstillgang. En anldggningstillgang skall tas upp till anskaffningsvérdet, dvs
utgifterna for tillgdngens forvirv (ARL 4:3). Om en tillgang klassificeras som en finansiell
omsattningstillgdng sker vdrderingen till det lagsta av anskaffningsvérdet och verkliga vérdet
pa balansdagen, vilket ger uttryck for ligsta virdets princip (ARL 4:9). I de fall som
omsittningstillgangarna oOverstiger anskaffningsvdardet (sk marknadsvérdering) skall de

vérderas till verkligt vérde.

4.4 Rekommendationer

4.4.1 Bokforingsnimnden (BFN)
Bokforingsnimndens uppgift ar att fridmja utvecklingen av godredovisningssed hos de

bokforingsskyldiga. BFN bevakar praxis inom redovisningen och ger ut rekommendationer.

Bokforingsnimnden har i sin rekommendation 7 som behandlar viardering av fordringar och
skulder 1 utlindsk wvaluta avvikit fran huvudregeln om ldgsta vérdets princip for
omsittningstillgangar. De tilldter hir att fordringar och skulder i utlindsk valuta varderas till

balansdagens kurs, dven om denna dr hdgre &n anskaffningskursen avseende
omsattningstillgangar (Ernst & Young, 1997). De risker som dr forknippade med forédndringar

1 valutakurser skyddar sig foretagen mot genom att valutasikra sig. Genom att flodessékra
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faststiller foretaget till vilken valutakurs som ett berdknat flode kommer att flyta in till
foretaget eller utbetalas. Vid effektiv valutasidkring si skall inte fordndringar 1 viaxelkursen
paverka det bokforda virdet. Om foretaget anvander sig av terminskontrakt for valutasikring
sa skall dagskursen den dagen valutasdkringen gors anvindas vid virdering av den
underliggande fordran eller skulden som sdkras. Skillnaden mellan terminskursen och
dagskursen vid kontraktets ingdende kallas for premie och den skall periodiseras Over
kontraktets 16ptid. For att en valutasékring skall anses foreligga méste foretaget haft for avsikt
att sékra valutan vid transaktionstidpunkten. Foretaget skall dven i drsredovisningen ldmna

upplysningar om vilka poster som dr sdkrade (FAR, 2002. s. 713ff).

4.4.2Redovisningsriadets rekommendationer

Redovisningsradets rekommendation nr 27 infordes den 1 januari 2003. Den tar upp hur
finansiella instrument skall klassificeras 1 balansrdkningen. Med hjélp av denna
rekommendation skall ldsare av finansiella rapporter lattare kunna forsta hur finansiella
instrument paverkar resultatet och stillningen 1 foretaget. Rekommendationen kraver att
foretagen ldmnar upplysningar. Hur finansiella instrument skall vdrderas stir det ingenting
om. Den tar heller inte upp nér ett finansiellt instrument skall tas in i balansrékningen eller ndr
det inte ldangre skall redovisas i balansrdkningen. Alla finansiella instrument som finns
omfattas av RR 27, oberoende av om dem skall tas upp i balansrdkningen eller inte (FAR

2003, s. 1029).

4.5 IAS 39

4.5.1 Kort sammanfattning av IAS 39

IAS 39 behandlar viarderingen och redovisningen av finansiella instrument. Huvudprincipen i
rekommendationen dr att finansiella instrument skall redovisas till verkligt vérde, vilket i
forsta hand hirleds fran marknadsvérdet for samma eller liknande finansiella instrument. Vid
inférandet av IAS 39 kommer derivaten som tidigare var off-balance att tas upp i
balansrdakningen. Den stora skillnaden frdn dagens redovisning blir att vardeférandringar pa
tillgdngar och skulder kommer att ingé 1 det redovisade resultatet, trots att foretaget dnnu inte
har realiserat dessa vinster eller forluster genom avyttring. Vérdeforandringar pa

derivatinstrumenten sévil orealiserade vinster som forluster skall som huvudregel redovisas i
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resultatrikningen. KPMGs IAS 39 Conversion Group menar att implementeringen av IAS 39

sannolikt dr det viktigaste redovisningsprojektet nagonsin for svenska multinationella foretag.

4.5.2 Kvalitativa egenskaper i IAS 39

Vi har valt att ta upp de delar av IAS 39 som beror det omradet vi skriver om. Dérfor sé
kommer vi att relatera till de delar av regelverket som é&r relevant for varan fragestéllning.

Da alla foretag kommer att fo6lja samma redovisningsprinciper fran och med 2005 har vi valt

att ta upp de egenskaper som stélls pd de finansiella rapporterna.

Det finns tre viktiga kvalitativa egenskaper i den information som ges 1 de finansiella
rapporterna, denna information gér rapporterna mer anviandbara for anvéndaren. De tre som

diskuteras hér &r relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.

For att informationen skall vara av virde for anvindaren s maste den vara relevant som
beslutsunderlag. Om informationen paverkar investerarens beddmning eller beslut av
héndelser som har skett, pdgdende héndelser eller framtida hindelser d& kan informationen

anses vara relevant. Informationen kan dven vara relevant om den korrigerar eller bekréftar

beddmningar som gjorts 1 ett tidigare skede.

Tillforlitlighet far informationen ndr den har ett virde. Om informationen skall vara
tillforlitlig s& far den inte vara vinklad eller innehdlla vésentliga felaktigheter. Den som
anvander informationen méaste kunna lita pa att det pa ett korrekt sitt visar vad som gors
gillande eller vad som rimligen kan antas att den utvisar. Informationen maste pa ett korrekt
sétt aterge transaktioner och andra hindelser pd det sitt som gors gillande, for att pa sé vis
visa en korrekt bild eller &tminstone en bild som kan forvintas vara réttvisande och tillforlitlig

(Redovisningsradet).

Jiamforbarhet innebir att anvindaren ska kunna bilda sig en uppfattning om trender i
foretagets resultat och stéllning genom att under en langre tid jdmfora finansiella rapporter
som foretaget har gett ut. De skall ocksd kunna jaimfora olika foretags finansiella rapporter.
Det ar darfor viktigt att varderingsprinciper och presentationstekniker for likartade

transaktioner redovisas pa liknande sétt dels 1 ett foretag under en ldngre tid, dels i olika

28



h
HOGSKOLAN

TROLLHATTAN « UDDEVALLA

foretag. Kravet pa jamforbarhet innebér att bland annat att foretaget skall informera om vilka

redovisningsprinciper som har anvénts (Redovisningsradet).

4.6 Redovisning och virdering av finansiella tillgangar enligt IAS 39.

4.6.1 Verkligt virde

IAS 39 Financial Instruments Recognition and Mesurement innhdller principer for hur
finansiella instrument skall redovisas, virderas samt vilka uppgifter som bolaget skall lamna.
De finansiella instrument som foretaget innehar skall redovisas till verkligt virde eller
marknadsvirde om detta inte gar sa skall de redovisas till ett virde som &r en god
uppskattning av det verkliga viardet. Om inte marknadsvirdet kan bestimmas for instrumentet
sd kan virdet tas fram genom att anvidnda marknadsvirdet av instrumentets bestandsdelar.
Virdering kan dven ske med allmédnt accepterade varderingsmetoder som ger en god
uppskattning av marknadsvirdet. Kan inte vérdet bestimmas utifran detta pa ett tillforlitligt
sétt sa maste de sedvanliga regler anvandas dvs vérderingsregler som géller for anldggnings-

och omsittningstillgangar.

Vid sékring av verkligt véirde skall sdkringsinstrumentet varderas till verkligt virde och vinst
eller forlust skall tas upp i resultatrikningen. Vinsten eller forlusten pa den sékrade posten

skall justera det bokforda vdrdet och tas upp i resultatrdkningen (IAS 39:153).

4.6.2 Sakringsredovisning

Vid kassaflodessikring redovisas den del av vinsten eller forlusten som ér effektiv i eget
kapital och den ineffektiva delen tas upp 1 resultatrdkningen om sdkringsinstrumentet ir ett
derivat. Om det ar ett icke derivat kan foretaget vélja att bokfora 1 eget kapital eller
resultatrikningen (IAS 39:158). Sdkring av nettoinvestering skall redovisas likadant som
kassaflodessdkring forutom att den ineffektiva delen av sékringen alltid skall tas upp i

resultatrdkningen (IAS 39:163).

4.7 Finansiella skulder och tillgingar

Ett bolag skall erkdnna en finansiell tillgang i balansrdkningen nir de blivit part 1 ett avtal som

avser ett finansiellt instrument (IAS 39:27). De finansiella instrumenten skall erkdnnas
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antingen pd avtalsdagen eller pa transaktionsdagen. Metoden som anvénds skall anvidndas
konsekvent (IAS 39:30). De finansiella instrumenten skall initialt tas wupp till

anskaffningsvirde inklusive de transaktionskostnader som har tillkommit (IAS 39:66).

I TAS 39 sa klassificeras tillgangar pd fyra olika sitt beroende pd vad de har for roll,
klassificering dr mycket viktigt for den efterfoljande varderingen (IAS 39:68).

e Finansiella tillgdngar som foretaget spekulerar i; Financial assets held for trade.

e Finansiella tillgdngar som hélls tillgdngliga for forsdljning, Available-for-sale financial
assets.

e Tillgdngar som halls till forfall, Held-to-maturity investments.

e Lan och kundfordringar som har sin uppkomst i foretaget och som inte anvénds for
spekulation. Loans and receivables orginated by the enterprise and not held for

trading.

4.7.1 Financial assets held for trade

Till denna kategori hor tillgdngar som anskaffats for att ge en vinst genom kortsiktiga
fluktuationer 1 tillgdngens pris (IAS 39:10). Tillgangar som é&r en del av en
forvaltningsportfolj som uppvisar ett monster av kortsiktig handel skall alltid klassificeras
som en spekulationstillgangar d&ven om syftet med tillgdngen vid koptillfillet var ett annat.
Tillgangarna skall virderas till verkligt virde och fordndringar 1 véardet skall tas upp i
periodens resultat som vinst eller forlust (IAS 39:69,103). Darfor sa ingar derivat alltid i
denna grupp om de inte anvinds for att sdkra fOretagets tillgangar, sdkrings instrument

rapporteras genom sakringsredovisningen.

4.7.2 Available-for-sale financial assets

Till denna kategori fors de finansiella tillgdngar som inte passar in i ndgon av de andra
kategorierna (IAS 39:21). Tillgadngar som faller i denna kategori skall vérderas till verkligt
varde, dock far foretaget vilja om véardefordndringen skall tas upp 1 det redovisade resultatet
eller i en balanspost 1 eget kapital (IAS 39:103). Redovisas vardeforandringen 1 eget kapital
skall summan av virdefordndringen Gver tiden tas upp i1 det redovisade resultatet ndr
tillgdngen avfors fran balansrdkningen. Foretaget méste redovisa virdefordndringar i

tillgdngarna som kategoriseras som avaliable-for-sale pa ett homogent sitt dvs. antingen
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maste tillgdngarnas vardefordandring tas upp 1 det redovisade resultatet eller som en del av eget

kapital, far inte anvédnda sig av bdda metoderna (IAS 39:104).

4.7.3 Held-to-maturity investments

Till denna kategori rdknas finansiella tillgdngar vars framtida kassaflode dr bestdmda,
foretaget skall dven ha formégan och intentionen att bibehalla att behélla tillgangen till dess
att den l6per ut (IAS 39:10). IAS 39 stéller mycket harda krav pé foretaget for att de skall fa
klassificera finansiella tillgdngar som held-to-maturity tillgangar (IAS 39:79-92). Foretaget
far bla inte ha avhént sig nagra av sina held-to-maturity tillgingar innan de forfaller under de
tre senaste aren, 1 annat én icke materiella mangder. Har foretaget utfort forsiljningar av held-
to-maturity tillgdngar inom tredrsperioden far foretaget inte klassificera ndgra finansiella
tillgdngar som held-to-maturity. Inte heller aktier kan tillhdra denna kategori pga sin eviga
16ptid. Tillgangar i1 held-to-maturity kategorin vérderas inte till verkligt virde utan till sitt
upplupna anskaffningsvirde, amortised cost (IAS 39:73). Virdeokningar eller
vardeminskningar 1 tillgdngar som ingdr 1 kategorin held-to-maturity tas upp i
resultatrdkningen nér tillgdngen avfors frdn balansrdkningen. Vérdering till upplupet
anskaffningsviarde paverkar dven resultatrdkningen under tiden som instrumentet innehas

(IAS 39:108).

4.7.4 Loans and receivables originated by the enterprise and not held for trading

Till denna kategori av finansiella instrument hor fordringar som har sitt ursprung i foretaget
ex. fordringar for tjdnster eller varor (IAS 39:9). Dessa tillgangar skall d&ven de, som held-to-
maturity-investments, vérderas till sitt upplupna anskaffningsvirde (IAS 39:73). Om
instrumenten inte har ndgon fast forfallodag sd fir de vérderas till historiskt

anskaffningsvirde.
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4.8 Diskussion

Detta kapitel har givit oss kunskaper om hur den svenska redovisnings lagstiftning och
rekommendationerna behandlar finansiella instrument. I de svenska lagarna och
rekommendationerna finns inga tydliga riktlinjer for hur de finansiella instrumenten skall
redovisas. De finansiella instrumenten kan tas upp pa tvé sétt i den svenska redovisningen,
antingen som en anldggningstillgang eller som en omsittningstillgdng. For att instrumentet
skall vara en anldggningstillgang skall det innehavas under en ldngre period och virderas till
anskaffningsvéirde. En omséttningstillgdng kan foretaget innehava for handelsdéndamél och
skall vérderas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och verkliga vardet. Nar IAS 39 infors
kommer vi fa ett regelverk som pa ett vidl definierat sitt beskriver hur de finansiella
instrumenten skall tas upp. Grund tanken ar att de finansiella instrumenten skall redovisas till
verkligt virde, virdet pa instrumentet hdmtas ifrdn marknadsvérdet. Storsta fordndringen i
redovisningen kommer bli att tillgangar och skulder ingér i det redovisade resultatet &ven om
foretagen inte har realiserat sina vinster eller forluster. Vi har kommit till insikt att IAS 39 &r
en vil behovlig rekommendation for att skapa en mer rittvisande bild av bolagets finansiella

stéllning.
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5. Intervjuer

5.1 Inledning

Vi kommer hér att redovisa de intervjuer som har genomforts med eliten inom revision och
redovisning av finansiella instrument och TAS 39. De respondenter som vi har intervjuat har
varit; Sigvard Heurlin och Johan Rippe frin Ohrlings PriceWaterHouse Coopers, Anna-Karin
Holmgqvist-Larsson fran KPMG, Gunvor Pausch fran Bokforingsndmnden, Joakim Lidbark

fran Bank of America London och Fredrik Ericsson doktorand vid Lunds universitet.

5.2 Intervjuer med eliten inom revision och redovisning

Hur brukar foretag generellt redovisa de finansiella instrumenten?

Icke finansiella foretag skall enligt géllande arsredovisningslag ta upp sina finansiella
instrument till ldgsta vérdets princip, vilket innebér en forsiktigare vérdering &n vad IAS 39
kommer att medfora. Foretagen skall enligt RR 27 upplysa om hur de har hanterat sina
exponerade risker 1 not till arsredovisningen. Dér skall det framgd vad de har ingatt for
kontrakt och vilket viarde dessa kontrakt har, eftersom inte dessa finansiella instrument syns i

balansridkningen utan de dr off-balance poster.

Hur kommer foretagen att ta upp de finansiella instrumenten efter inforandet av

IAS 39?

Huvuddragen i IAS 39 éar att det skall vérderas till marknadsvirde, vilket innebér att de
finansiella instrumenten véarderas till verkligt vdrde. De derivat foretagen &r innehavare av
skall tas upp till verkligt viarde i balansrdkningen. Vilket gor att det kommer att fa effekter
over resultatrdkningen och &ven i det egna kapitalet. Detta innebdr att det kommer bli en
betydlig mindre forsiktig virdering och foretagen dverger anskaffningsvérdet pa de finansiella

tillgdngarna.
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Hur faststiller foretagen ett korrekt verkligt virde av de finansiella instrumenten enligt
IAS 39?

Enligt IAS 39 finns det en viss hierarkisk ordning att folja, det bdsta sdttet att faststilla
verkligt vdrde ar att gd pad ett marknadsvirde det gir i de fall nér instrumenten &ar
marknadsnoterade. Finns det inte ndgot marknadsvirde s& skall foretagen forsoka hitta
approximationer for detta, genom i forsta hand hdmta stod betrdffande varderingen utifran
likartade instrument vid det aktuella virdet och korrigera for eventuella skillnader. Gér det
inte att finna ndgra approximationer sa skall foretagen anvianda modeller for att berdkna ett
verkligt virde om den modellen ger ett tillrdckligt tillforlitligt virde. En sista utvdg att
faststilla ett verkligt véirde &r att ga pd anskaffningsvirdet. Hur foretagen kommer att gora ar

beroende pa vilka typer av instrument foretagen har och vilka typer av marknader de befinner

sig pa.

Hur kommer IAS 39 att paverka det egna kapitalet och resultatet nir de infors och vilka
konsekvenser far detta?

De nya reglerna innebér en trade-off mellan volatilitet i det egna kapitalet och resultatet. Det
beror pa vilka branscher som berdrs. Frankrike och de franska bankerna har varit véldigt
negativa instéllda till IAS 39, de menar att man infor en volatilitet som inte fanns tidigare.
IAS 39 skapar en redovisningsmadssig volatilitet detta skulle gora att foretagen far stora
svingningar 1 det egna kapitalet och det menar fransménnen skulle vara negativt for den

finansiella sektorn 1 stort.

Kommer foretagen att vilja att ta de finansiella instrumenten dver det egna kapitalet
eller kommer de att viilja att ta det 6ver resultatet?

Naér det géller available-for-sale kategorin, s kommer foretagen att ta upp dem 6ver det egna
kapitalet. I den omarbetning som haller pa att goras av IAS 39 sa skall available-for-sale
komma att tas Over det egna kapitalet, eller s& kan foretagen ta det Over resultatet. For
nédrvarande sa giller att det val som foretagen gor, skall sedan foljas antingen de tar det dver
egna kapitalet eller 6ver resultatet. Det vanligaste dr att foretagen tar upp instrumenten over
det egna kapitalet, men det lutar at att i den slutliga versionen av IAS 39 sa kommer det
endast att tillatas att available-for-sale bokfors mot eget kapital. Financial assets held-for-

trading redovisas till verkligt virde och foretagen redovisar dessa over resultatrakningen.
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Vad har foretagen som berors av inforandet IAS 39 for attityder/instillning?

Den storsta skillnaden ér att bolagen inte 4r homogena vilket gor att de kommer att beroras pa
olika sétt, beroende pa om foretaget har mycket instrument eller inte. Banker bade i Sverige
och Europa dr mycket kritiska till IAS 39 och det beror framfor allt pa sdkringsredovisningen.
Det finns en stor spannvidd mellan de som é&r entusiastiska och de som ér kritiska, men
generellt sett sd dr de foretag som respondenterna har kontakt med negativt instdllda. Johan
Rippe pa Ohrlings PriceWaterHouse Coopers uttrycker det kort men koncist s hér: ” Det
finns tre faser, fornekelse, ilska nir man forstér vilket jobb det blir och sista fasen blir en

konstruktiv 16sning”.

Tror Ni att inforandet av IAS 39 medfor nigra for- eller nackdelar for foretagen, vilka?
I Sverige finns det inga klara regler nér det géller finansiella instrument, dérfor kommer detta
att innebéra en forbattring for foretagen. Om foretagen har samma intresse som anvédndaren,
namligen att vissa aspekter av finansiell verksamhet skall belysas pa ett battre sitt, for
svenska foretag &r det ett steg framét da standarden infors. Denna ger en bittre belysning och
darfor ar det till fordel ur ett anvéndarperspektiv och ett foretagsperspektiv som ar till for att
tillgodo se anvédndarperspektivet. Det kommer att bli krangligare for foretagen da IAS 39
infors och det kommer leda till stora implementerings kostnader. Beroende pa om det dr en
for- eller nackdel for foretagen att IAS 39 infors dr kopplat till vilken verksamhet som de
bedriver. En nackdel for bolagen &r att IAS 39 inte dnnu ar godkdnd av EU, vilket medfor att
foretagen inte tar at sig rekommendationen och borjar implementera den i foretagen. Detta

innebdr att foretagen kommer fa svart att inféra rekommendationen 1 tid till ar 2005.

Tycker Ni det ir béttre att de finansiella instrumenten redovisas off-balance, eller blir
det biittre nir IAS 39 infors och on-balance kommer att gilla?

De flesta tillfragade foresprakar att instrumenten redovisas on-blance, de menar att den tiden
da derivaten gick att gdmma undan for aktie 4garna ar dver sé att det inte kan bli fler liknande
skandaler som i Enron fallet. On-balance dr bra men det kommer att stélla storre krav pa
ldsarna, det kommer dven att stélla stdrre krav pd bolagen nér de ska presentera sina resultat.
Dé det kan vara vildigt stora viardefordndringar och stora negativa positioner 1 instrumenten
som dr off-balance, speciellt i finansiell verksamhet och det kan leda till att resultatet

snedvrids. For att f4 en Overblick dver verksamheten s& maste foretagen ha alla finansiella
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instrument on-balance och de maste virdera instrumenten till verkligt virde. Annars vet
foretagen inte vad det handlar om i den verksamheten de bedriver.

Bland respondenterna sa finns det en med motsatt uppfattning vad det géller off-balance
redovisning. Den tillfrdgade anser att det &r béttre att de finansiella instrumenten redovisa off-
balance, som en tilliggs upplysning i1 noterna till arsredovisningen. Investerarna kan da sjélva
viardera instrumenten. Darfor anses det var bittre att beskriva vilken typ av instrument

foretagen har och vad de innehéller.

5.3 Diskussion

Intervjuerna med respondenterna har givit oss djupare forstéelse for problemet och
rekommendationens implementerande. Samt vad det kommer att betyda for bolagen nidr
standarden infors. Utav intervjuerna har vi lédrt oss att amnet &r problematiskt och dr mycket
dynamiskt, da reglerna i IAS 39 &r svéra att ta at sig och svara att tillampa. Det som gor att
bolagen &r tveksamma och kritiska till standarden &r att det antagligen kommer att medfora
volatilitet 1 eget kapital och i resultatet ndr bolagen sdkringsredovisar. De som har
argumenterat emot inforandet av IAS 39 ér de finansiella institutionerna ute i Europa, da
frimst Frankrike. Utifran detta har vi lart oss att anvidndarna av regelverket méste ha ett

fortgaende larande for att hélla sig ajour inom dmnet.
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6 Empiri

6.1 Inledning
Hér presenteras uppsatsens resultat utifran var litteratur genomgang och de lagar och
rekommendationer som é&r tilldimpbara inom dmnet, samt respondenternas uppfattning om

finansiella instrument och IAS 39.
6.2 Hur redovisningen av finansiella instrument paverkas nér IAS 39 infors

6.2.1 Finansiella tillgangar

Enligt redovisnings radets rekommendation 27 sd &r en finansiell tillgang en avtalsenlig ratt
att erhalla kontanter eller annan finansiell tillgdng fran ett annat féretag, under villkor att byta
ett finansiellt instrument med annat foretag som kommer att visa sig vara formanliga eller
egetkapitalinstrument utgivna av annat foretag. De svenska redovisnings rekommendationerna
ar forhallandevis ospecificerade for hur finansiella tillgingar skall behandlas. Detta satt i
perspektiv till det mycket strikta och vil definierade rekommendationer som IAS 39 ger for
finansiella tillgdngar. Standarden kriver att foretagen erkénner en finansiell tillgdng nér det
blivit part i ett avtal som avser ett finansiellt instrument, erkdnnandet skall ske pa avtalsdagen
eller transaktionsdagen. IAS 39 stéller dven krav pa att den metod som anvénds kommer att

tillimpas konsekvent.

I den svenska redovisningen gives foretagen bara mdjlighet att ta upp de finansiella
tillgdngarna 1 antingen anldggnings- eller omsattningstillgangar, detta medfor att tillgdngarna
inte fir samma definitionsstandard som de far vid inférandet av IAS 39. I standarden

IAS 39 klassificeras de finansiella tillgdngarna pé fyra olika sétt beroende pa vad de har for
roll, dessa &r financial assets held-for-trade, available-for-sale finacial asset, held-to-maturity
och loans ande receivables orginated by the enterprise and not held for trading. Nir de
finansiella tillgdngarna klassificeras som available-for-sale, d4 hélls de tillgdngliga till
forsiljning. De skall da redovisas till verkligt virde och 6ver eget kapital, det kan vara svart
att forstd varfor de skall foras Gver det egna kapitalet. Argumentet for att de finansiella

tillgdngarna skall g& Over eget kapital istdllet for Over resultatet dr att det skulle ge en
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missvisande bild pa resultatet di foretaget inte har tillgangarna for trading. Om foretagen
redovisar held-for-trade till verkligt varde och Over resultatrakningen &r ddremot helt logiskt

pga. att det dr en tillgdng som inte innehavs for att skapa kortsiktiga vinster.

6.2.2 Off-balance redovisning

De poster som ér av off-balance karaktir redovisas idag som en tilliggsupplysning i noterna
till arsredovisningen. Finansiella instrument skall normalt sett inte redovisas i
balansrdkningen under den tid de lever, utan pé likviditetsdagen resultatfors slutligen dessa
off-balance transaktioner. Detta géller fram for allt terminer och optioner som &r off-balance
poster. De poster som tidigare var off-balance kommer vid inférandet av IAS 39 att redovisas
i balansrdkningen. I den svenska redovisningen tar foretagen upp de orealiserade forluster

som kan uppsta i balansrakningen.

Foretagen bor redovisa alla sina finansiella instrument on-balance for att de skall kunna fa en
overblick over sin verksamhet. Detta dr den generella uppfattningen bland eliten inom
revision och redovisning, men det finns dven avvikande asikter nér det géller upptagandet av
derivaten i redovisning som menar pa att det dr béttre att de redovisas off-balance.
Investeraren kan da sjélv vérdera instrumentet som foretaget har. Det som kan intridffa nér de
finansiella instrumenten vérderas off-balance istéllet for on-balance &r att foretagen kan ha
stora positioner som kan skapa negativa virdeforandringar, detta kan snedvrida hela resultatet
for bolaget. For att investerarna skall fA en Overblick over verksamheten som foretaget

bedriver s& maste bolaget redovisa sina finansiella instrument on-balance.

6.2.3 Verkligt virde

I den svenska redovisningen vérderas de finansiella instrumenten till anskaffningsvérdet. Vid
inforandet av IAS 39 maste fOoretagen virdera sina instrument till verkligt virde eller
marknadsvirde. Detta kan séttas 1 relation till JWGs remissvar som de fick in néir de skulle ta
fram en definitiv rekommendation for redovisning av finansiella instrument. I remissvaren
ansdg majoriteten av de tillfrigande att det historiska anskaffningsvérdet ger en béttre bild dn
verkligt viarde. Anvéndarna menar pa att ett resultat som dr grundat pa verkligt varde inte kan
forutsdgas lika enkelt som ett resultat dir foretagen anvént sig av det historiska

anskaffningsvirdet. De svenska lagstiftarnas bildade uppfattning i &mnet dr att vardering till
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verkligt viarde ger den mest réttvisande och korrekta bilden av foretagens innehav av

finansiella instrumenten.

6.3 Sakringsredovisning

Vid inforandet av IAS 39 sd kommer redovisningen av sdkringar att genomgi en del
fordndringar 1 forhédllande till den svenska redovisningen. IAS 39 kommer att innehélla strikta
krav for hur hedge dokumentering och tillvigagingssitt for sdkringsredovisning skall gé till.
Det innebédr att den nya standarden innehdller betydligt striktare kriterier for hur
sikringsredovisning skall genomforas. For att fa sidkringsredovisa maste foretagen uppfylla
dessa kriterier. Om de uppfyller kriterierna kommer de att fi redovisa over det egna kapitalet,
men klarar bolagen inte av att uppfylla kriterierna s kommer de bli tvungna att redovisa dver
resultatet vilket kommer att medfora en 6kad volatilitet 1 resultatet. Volatilitet 1 resultatet ar
nagot som foretagen sd langt som mojligt forsoker undvika, da det &r mer gynnsamt att ha
volatiliteten i1 det egna kapitalet. Det dr denna volatilitet som de finansiella foretagen béade i
Sverige och Europa befarar dr det storsta problemet vid inforandet av IAS 39 och darfor ar de

mycket kritiska till inférandet av standarden.

6.4 Diskussion

Vi har forstdtt vikten av att redovisa on-balance, detta dr viktigt bade for investerare och
bolaget sjdlvt for att de skall f4 en 6verblick dver verksamheten. Detta kommer kanske inte att
underldtta for den oinsatte i redovisning, nir den skall gora en jamforelse mellan tvd bolag i
samma bransch. Nér de finansiella instrumenten tas upp i1 balansrdkningen under tiden de
l6per s& kan inte virdet av instrumentet doljas for investerarna. Genom detta slipper
investeraren risken att utsittas for obehagliga Gverraskningar nér foretagen realiserar sina
positioner av de finansiella instrumenten. Redovisas inte instrumenten on-balance s& kan det
fa negativa foljder i resultatet for foretaget nir de realiserar instrumenten. Vi har dven insett
fordelen med att uppfylla de krav som stélls for att f4 sdkringsredovisa, om foretagen
uppfyller de krav som stills for sdkringsredovisning minskar detta volatiliteten 1 resultatet for
bolagen och detta skapar en jidmnare resultat presentation i arsredovisningen. Det bolagen

efterstrivar dr att fi volatiliteten 1 det egna kapitalet for att resultatet da ldmnas opaverkat.
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7. Slutsatser

7.1 Inledning

I detta kapitel presenterar vi de slutsatser som vi kunnat dra ur litteratur genomgang,
intervjuer och resultat. Vi kommer att besvara den uppstillda forskningsfragan. Sedan foljer
reflektioner och kritik till eget arbete. Vidare ger vi ldsaren forlag till fortsatt forskning inom

omradet.

7.2 Fordelen med IAS 39, jimfort med ridande redovisnings praxis

I dagslaget sa saknas det ett detaljerat regelverk for hur de svenska bolagen skall redovisa sina
finansiella instrument. Inférandet av IAS 39 kommer ddrmed att bli ett stort steg framat for de
svenska bolagen da de kommer fa regler att rétta sig efter om hur de finansiella instrumenten

skall redovisas.

Nyttjarna av IAS 39 anser att det dr bra att det inforlivas ett regelverk for redovisning av de
finansiella instrumenten, men att regelverket &r for krdngligt att applicera 1 verkligheten och
riskerna for fel okar i redovisningen. IASB genomfor kontinuerligt fordndringar av IAS 39,
det gor den till en mycket dynamisk standard, vilket innebér att det kan bli svart for foretagen
att folja med 1 fordndringarna som sker i rekommendationen. For ldsarna av bolagens
arsredovisningar kommer inforandet av IAS 39 inte innebéra att det blir littare for dem att
forsta genom att bara ldsa bolagens redovisning. Ldsarna maste hir tinka konceptionellt, hur
bolaget har valt att utforma sin redovisning. Det gér inte att jimfora tva olika bolag i samma

bransch med varandra pga. att bolagen kan ha anvint sig av olika koncept i redovisningen.

Ytterligare en orsak som kan forsvéra for foretagen ér att IAS 39 &nnu inte dr godkédnd av EU,
vilket forsenar implementeringen av standarden i de svenska bolagen. Dé den inte dr godkind
kommer bolagen inte anamma principerna i rekommendationen, detta kan medfora en stor och

kostsam omstdllning ndr reckommendationen vél blir antagen av EU.
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7.3 Forskningsfrigan besvaras

Nér IAS 39 infors kommer redovisningen av de finansiella instrumenten att genom gé en
avseviard fordndring, eftersom standarden har mycket strikta och vél definierade
rekommendationer. Den innefattar att foretagen erkdnner en finansiell tillging nér den blivit
del av ett avtal som avser ett finansiellt instrument. De storsta forandringarna i redovisningen
for finansiella instrument kommer att ske i1 off-balance redovisning, redovisning till verkligt
viarde och sdkringsredovisning, dessa tre redovisningsétt dr av stor betydelse for hur de

finansiella instrument skall tas upp.

Off-balance redovisning innebér i dagsldget att de finansiella instrumenten tas upp i noter 1
arsredovisningen, detta ger foretagen mojlighet att dolja instrumenten fOr investerarna i
noterna utan att behdva redovisa vérdet av innehavet pa de finansiella instrumenten for dem.
Sa linge som fOretagen anvinder sig av off-balance redovisning kan det féorkomma stora
positioner som kan skapa negativa virdefordandringar, foljdeffekten av detta kan bli att
foretagens resultat kan bli véldigt snedvridet did positionerna realiseras och tas upp i
resultatrdkningen. De finansiella instrumenten kommer istéllet att redovisas on-balance nér
IAS 39 inf6rs, vilket betyder att instrumenten tas upp till verkligt virde och redovisas i
balansrdkningen. En konsekvens av att instrumenten skall redovisas i balansrdkningen &r att
det egna kapitalet och resultatet kommer att paverkas under instrumentens 16ptid. Vilket
kommer att medfora en avsevérd fordndring for investerarna da transparensen kommer oka
och ger mojlighet for investerarna att skapa sig en egen uppfattning om foretagens finansiella
atagande, ddrmed har fOretagen inte lingre mdjlighet att undanhdlla visentlig finansiell
information. Foretagen bor dérfor redovisa sina finansiella instrument on-balance for att
sjdlva fa en bittre kontroll 6ver den verksamhet de bedriver. Ytterligare en betydande
fordndring av redovisningen av de finansiella instrumenten ir att de skall tas upp till verkligt
vérde, jamfort med dagens redovisning dd instrumenten skall tas upp till anskaffningsvirdet.
Redovisning till verkligt vardet kan komma att padverka det egna kapitalet eller resultatet

beroende pd om foretagen har uppfyllt kraven for sdkringsredovisning eller e;j.

Sékringsredovisningen kan komma att innebéra stora problem for bolagen nir IAS 39 infors,
eftersom de maste uppfylla vildigt strikta kriterier for att f& anvdnda sig av

sdkringsredovisning. De foretagen som inte lyckas uppfylla de krav och kriterier som
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rekommendationen stiller for sdkringsredovisning kommer innebdra en oOkad volatilitet i
resultatet, vilket inte dr onskvirt for bolagen da de hellre ser att volatiliten ligger 1 det egna
kapitalet. Sett ur ett foretagsperspektiv blir det en negativ effekt, d& de efterstrivar en sé liten
paverkan av resultatet som mgjligt, for att kunna redovisa storsta mojliga resultat for

investerarna.

7.4 Reflektioner och kritik till eget arbete

Under uppsatsens gang har vi kommit fram till att det finns fa verkligt insatta personer i
dmnet, utav de som utger sig for att vara insatta och bevandrade i IAS 39 sa skiljer sig
kunskapen och forstdelsen markant emellan eliten inom revision och redovisning. Detta har
med tydlighet avspeglat sig 1 de intervjusvar som vi har fatt frdn vara respondenter. Vid
sammanstéllandet av intervjufragorna har det visat sig att de har tolkats pa olika sétt bland

repondenterna, tillfoljd av detta har det delvis varit problematiskt att kunna dra slutsatser.

Om vi skulle ha pabdrjat uppsatsen idag sd skulle vi valt ett annat tillvigagangssitt, till att
borja med s skulle vi ha inlett s6kandet efter respondenter pa ett tidigare stadium. Detta for
att de personer som besitter kunskap 1 &mnet dr mycket upptagna personer och dr svéara att fa
kontakt med per telefon. Nar vi vél fétt kontakt s& har det varit svart att fa tid for intervjuer,
vilket har gjort att intervjutillfillena har kommit véldigt sent 1 vért arbete, s& om kontakter
knytets vid ett tidigare stadium skulle vi kunnat bearbeta intervjuerna ldngt tidigare och inte
behovt kdnna nagon tidspress. Da de flesta av eliten sitter i Stockholm har personliga
intervjuer varit uteslutna p.g.a. tidsbrist. Detta har medfort att vi har fatt gora telefonintervjuer
med de berorda, vilket inte dr att foredra d& det &r svart att ldsa kroppsspraket och

ansiktsuttrycken pa respondenterna darfor dr personliga intervjuer att foredra.

7.5 Forslag till fortsatt forskning

Ett uppslag till fortsatt forskning skulle vara att se pa foretagens attityder och instillningar till
inférandet av IAS 39 och hur de kommer att implementera rekommendationen 1 foretaget.

Ett annat uppslag skulle kunna vara en fallstudie ur ett foretags perspektiv dir man ser
fordndringarna pa det egna kapitalet och resultatet efter att IAS 39 har inforts. Ett tredje

forslag dr att granska sékrinsredovisningen 1 de finansiella foretagen, och om det kommer att
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leda till en 6kad volatilitet, vilken paverkan det kommer att fa pa det egna kapitalet och

resultatet.
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8 Appendix

8.1 Intervjufrigor angaende inféorandet av IAS 39

10.

1.

12.

13.

14.

15.

. Vilken utbildning har Ni och vilken befattning har Ni idag?

Hur brukar foretag generellt redovisa de finansiella instrumenten?

Hur kommer foretagen att ta upp de finansiella instrumenten efter inforandet av
IAS 397

Vilka regler och rekommendationer dr bast tilldmpbara pa finansiella instrument?

. Hur kommer IAS 39 att paverka det egna kapitalet och resultatet nir de inférs och

vilka konsekvenser far detta?

Kommer foretagen att vélja att ta de finansiella instrumenten dver det egna kapitalet
eller kommer dem att vélja att ta det Gver resultatet?

Hur faststéller foretagen ett korrekt verkligt virde av de finansiella instrumenten enligt
IAS 39?

Hur bor foretagen arbeta for att faststélla verkligt varde och vilka svérigheter kan detta
leda till for foretagen?

Hur ser Ni pé sdkringsredovisning?
Vad dr kraven for att ett bolag ska fa redovisa finansiella instrument enligt IAS 39?
Vad har foretagen som berors av inférandet av IAS 39 for attityder/instéllning?

Tror Ni att inforandet av IAS 39 medfor nagra for- eller nackdelar for foretagen,
vilka?

En nyhet med IAS 39 ér att finansiella instrumenten skall delas upp i fyra olika
kategorier. Dessa kategorier har vi inte 1 dagsldget i svenska redovisningsregler. Vad

ar Er uppfattning om denna nya klassificering?

Tycker Ni det dr béttre att de finansiella instrumenten redovisas off-balance, eller blir
det béttre nir IAS 39 infors och on-balance kommer att gélla?

Vad anser Ni i §vrigt om inforandet av IAS 39?
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